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CARTA DEL PRESIDENTE

Durante 2009 el sistema bancario argentino ha confirmado que estd en condiciones de
sobrellevar con razonable éxito el mas duro de los examenes a que puede ser sometida su
estabilidad, la combinacion de una situacion de crisis en los mercados financieros
internacionales y el de la incertidumbre en el plano local.

En efecto, recién promediando la primera parte del afio los mercados financieros
internacionales comenzaron a recuperarse de los problemas generados por el colapso de los
mercados de deuda hipotecaria en 2007 y la caida de Lehman ya avanzado 2008. En el plano
local, al conflicto del Gobierno con el campo le siguieron la estatizacion de los fondos de
pension en 2008 y el proceso electoral en la primera parte de 2009, situaciones que en mayor
0 menor medida introdujeron gran volatilidad al mercado de depoésitos bancarios y, en
definitiva, terminaron deteniendo su crecimiento durante la primera parte del afio.

Una vez finalizado el proceso electoral y despejado el horizonte de las dudas que se habian
instalado respecto de la politica cambiaria y el pago de la deuda publica, los depdsitos
volvieron a crecer en forma sostenida creando, de ese modo, las condiciones para que se
normalice el mercado de crédito y disminuyan las tasas de interés.

Aln cuando transcurrieron dos afios completos de intranquilidad desde que irrumpié la
crisis de las hipotecas subprime, el sistema sigue mostrando muy buenos indicadores en todas
las dimensiones de su gestion econdmico-financiera. Exhibe niveles de liquidez apropiados,
baja morosidad de sus carteras crediticias, previsiones generosas, descalces muy acotados Y,
sobre todo en la banca privada, una clara y drastica reduccion de la exposicion al sector
publico que ha permitido, durante los ultimos afios, incrementar sostenidamente el apoyo
crediticio al sector privado.

Haber atravesado todos esta etapa de eventos negativos sin un deterioro significativo de la
liquidez y la solvencia, es una prueba muy clara de la solidez con que cuenta y, al mismo
tiempo, de la prudencia y responsabilidad con que se han manejado todos los actores de este
mercado, ya sean banqueros, tomadores de deuda o reguladores.

En el caso de los banqueros, esta claro que han administrado los fondos de los depositantes
con eficiencia y prudencia, eligiendo con cuidado qué proyectos y a quiénes financiar en un
marco de riesgo crediticio acotado y diversificado. Por otra parte, los accionistas de las
entidades bancarias han procedido a capitalizar practicamente el total de las utilidades
obtenidas durante los dltimos afios de tal modo de fortalecer el patrimonio de las entidades y
estar, de ese modo, en mejores condiciones para enfrentar situaciones inesperadas.

Mas aln, la idea de que los bancos se han manejado con cautela, cuidando en todo momento
la liquidez de sus inversiones y la calidad de sus créditos, privilegiando el crédito al sector
privado por sobre el financiamiento al gobierno, seguramente ha contribuido también a que
los depositantes reaccionaran con mesura ante cada acontecimiento. Otra hubiera sido la



situacion, seguramente, si en ellos hubiera predominado la idea de que la administracion de
sus ahorros no se hubiera gestionado segun lo que aconseja una buena practica bancaria.

Cabe mencionar, por otra parte, que tanto empresas como consumidores se han manejado
con suma cautela en estas circunstancias. Asi lo demuestran los niveles de morosidad que se
mantienen en los minimos historicos a pesar de la caida de los ingresos y las ventas, y la
evolucion de la demanda de financiamiento, en linea con la caida del nivel de actividad y la
disminucion de la inversion.

En el mercado PyME en particular, la encuesta "Financiamiento Bancario y Dinamica
Empresarial PyME"!correspondiente al afio 2009, muestra que la proporcién de empresas
encuestadas que solicitaron crédito cayd abruptamente desde 34,5% a principios de 2008 a
19,5% a mitad de 2009, luego de haber aumentado sostenidamente durante gran parte del
periodo anterior. Como contrapartida, la proporcion de empresas consultadas en la encuesta
que obtuvieron la asistencia crediticia ha vuelto a niveles cercanos al 90%.

A su vez, cuando se les ha preguntado acerca de los motivos para no solicitar crédito
bancario, las respuestas correspondientes a la demanda -necesidad de financiamiento y
disponibilidad de otras fuentes- estan en franco y sostenido aumento mientras que las que
representan factores de la oferta disminuyen. De hecho, éstos Ultimos -el nivel de las tasas
de interés, requerimientos informativos, desconfianza en los bancos, plazos y garantes- en la
ultima encuesta correspondiente al segundo cuatrimestre de 2009, representaron el 15,4%
contra un promedio historico que supera 26% tanto para la segunda onda anual como para
el total de las consultas realizadas desde 2006 hasta ahora.

Asimismo, el 80% de las empresas que declararon haber recibido financiamiento bancario lo
destinaron a financiar gastos corrientes o capital de trabajo, lo que refleja un cambio
significativo respecto del 55% que correspondio al periodo previo al comienzo de las
turbulencias financieras. Esto indica que durante los Ultimos tiempos de dificultades
economicas, el crédito bancario esta actuando contraciclicamente como amortiguador del
impacto que ha provocado la caida o la desaceleracion de las ventas en un marco en el cual
el empleo practicamente no ha disminuido y los costos han aumentado.

Cualquier intento de balance seria incompleto si no se mencionara el papel del regulador en
este desempefio. Mas alla de la bondad del marco regulatorio y de la eficacia de la
supervision de las entidades financieras, es importante destacar la importancia que
adquirieron en esta oportunidad la politica cambiaria y las reservas internacionales del Banco
Central.

En efecto, la historia reciente y no tan reciente muestra que la demanda de dinero vy,
particularmente, el comportamiento de los depositantes, estan intimamente ligados al
comportamiento del mercado de moneda extranjera. De hecho, hay una correlacion casi
perfecta entre la demanda de divisas y la pérdida de dep6sitos por parte del sistema bancario.
Asi, una evolucion erratica de valor del Peso en el mercado sin los limites que impone la

! Fundacion Capital



intervencién moderadora de las fluctuaciones que puede ejercer la autoridad monetaria,
puede terminar derivando en la retraccion generalizada del crédito y de la actividad
economica si los bancos no contaran con liquidez adecuada.

La flotacion administrada del Peso en esta etapa de la economia argentina y la
implementacion muy oportuna de mecanismos de asistencia financiera de Gltima instancia a
la banca -aunque éstos no se hayan utilizado-, representaron dos componentes clave de una
politica de preservacion de la estabilidad bancaria, condicion ésta que resulta indispensable
para mitigar el impacto de la crisis en la produccién y el empleo.

La recuperacion de las economias mundial y regional, mas las buenas perspectivas que ofrece
la campafia agricola 2009-2010 junto con las perspectivas de total normalizacion de la deuda
publica y los bajos niveles de endeudamiento que exhiben tanto el sector privado como
publico, conforman un marco muy positivo para que la economia argentina vuelva a crecer.
Naturalmente, concretar esta posibilidad y lograr que se extienda en el tiempo depende, en
gran medida, de que disminuya la incertidumbre y se fortalezca el marco institucional.

En el plano bancario haber transitado con éxito esta crisis no significa que se hayan superado
las asignaturas que estan pendientes. Todavia hay mucho para hacer sobre todo en lo que
hace a lograr que los ahorros de los argentinos se canalicen a través de los mercados
financieros institucionalizados locales. Con depdsitos creciendo sostenidamente con poca
volatilidad, el crédito bancario sera abundante y mas barato. En ese sentido, haber
preservado la estabilidad del sistema bancario a lo largo de los dos dltimos afios en un
escenario de muchas dificultades, es sin duda un paso muy valioso en favor de lograr el
crecimiento econdmico sostenido del pais.

Mario Vicens
Presidente
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Capitulo I: La Evolucidn de la Economia Argentina

Capitulo 1: La Evolucion de la Economia Argentina

Introduccion

En la primera mitad del afio 2009 la economia argentina continu6 acusando el impacto del
recrudecimiento de la crisis financiera internacional y la estatizacion de los fondos de
pension, situaciones que no obstante haber sucedido durante la segunda parte del afio 2008,
siguieron afectando el comportamiento de los mercados a lo largo de varios meses.
Adicionalmente, el proceso electoral que culmind con las elecciones legislativas de fin de
junio, agreg0 cierta dosis de incertidumbre que provocd volatilidad en los mercados
financieros, salida de capitales y el estancamiento de los dep0ésitos y préstamos bancarios.

A partir del segundo semestre del afio, los mercados se estabilizaron, los depdsitos
retomaron su senda creciente en un contexto de tasas de interés sostenidamente
descendentes, y el crédito aceler6 gradualmente su crecimiento en un contexto de debilidad
de la demanda que no le permitié reproducir los niveles de incremento que habia registrado
hasta promediar la segunda parte de 2008.

A diferencia de lo que sucedi6 en crisis anteriores, la combinacion de la elevada liquidez con
que cuentan los bancos, un manejo prudente de las principales variables monetarias y
cambiarias durante el periodo por parte de las autoridades y una eficaz administracion del
riesgo crediticio, han posibilitado que el sistema financiero en esta oportunidad resultara un
amortiguador de la crisis mas que un factor de diseminacion de la misma expandiendo sus
consecuencias negativas al resto de la economia y, en particular, a la produccion y el empleo.

La segunda mitad del afio comenzo con el reemplazo de varios Ministros, incluyendo al Jefe
de Gabinete y al titular de Economia, y con el anuncio del gobierno de que lanzaria una
oferta de canje de la deuda soberana todavia en cesacién de pagos, como parte de una
iniciativa que deberia culminar con la colocacion de deuda nueva en los mercados
financieros en condiciones mas favorables que las vigentes hasta entonces.

Por otra parte, la economia comenzo a recuperarse en gran medida como resultado de un
contexto econdmico internacional que sigue favoreciendo a la economia argentina tanto en
lo que se refiere a los términos de intercambio como a la demanda de los paises vecinos, la
perspectiva de una cosecha récord y la ausencia en el pais de los problemas de
endeudamiento que en otros paises han condicionado la recuperacion de sus economias
luego de la crisis financiera que afecté al mundo durante los Gltimos dos afios.

En ese contexto, la demanda agregada comenzé a recuperarse sostenidamente impulsada por
la mejora de las expectativas de los consumidores -cuyo reflejo fue la brusca disminucion de
la salida de capitales- y otros factores que, como es el caso del deterioro de las cuentas
publicas derivado del rapido aumento del gasto publico y mejoras salariales superiores al
incremento de la productividad, derivaron en la reaparicion de presiones inflacionarias mas
intensas y generalizadas.
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Hacia fines del afio, el Poder Ejecutivo lanzé un nuevo subsidio de caracter generalizado
para los hijos menores de 18 afios de los grupos familiares que se encuentren desocupados o
se desempefien en la economia informal, cuya erogacion no estaba explicitada en el
presupuesto presentado para el afio 2010 y, posteriormente a la finalizacion de la sesiones
ordinarias del Congreso Nacional, cred por decreto de necesidad y urgencia un fondo para
garantizar el pago de la deuda puablica con parte de las reservas de libre disponibilidad del
Banco Central de la Republica Argentina. El conflicto institucional y politico suscitado por la
segunda de las iniciativas derivd en la salida del presidente del Banco Central
interrumpiendo, a su vez, la tendencia claramente positiva que se habia instalado en los
mercados financieros con posterioridad a las elecciones legislativas de junio de 2009.

El Contexto Macroecondmico

Segun los dltimos datos preliminares, el PIB correspondiente al afio 2009 se incremento
0,8%, registro que resulté muy inferior al 6,8% del afio anterior, pero, al mismo tiempo, un
cambio de tendencia respecto de la caida verificada durante el dltimo trimestre de 2008. El
consumo, por su parte, cae durante la primera mitad del afio respecto del mismo periodo del
afo anterior pero se recupera a partir del tercer trimestre, mientras que la inversion exhibe
una fuerte volatilidad en el marco de cierta reversion de la profunda caida que mostrd
durante los tres Gltimos trimestres de 2008. De hecho, durante los primeros nueve meses del
ano alcanzo 20,3% del PIB, un nivel que duplica el minimo observado en el afio 2002 pero
es muy inferior al 23,1% registrado durante 2008.

La produccion industrial medida a través del Estimador Mensual Industrial (EMI) del
INDEC, observo un crecimiento de 0,4% durante el afio 2009, sensiblemente menor que el
alcanzado en el afio 2008 cuando aumentd 4,9%. La utilizacion de la capacidad instalada
(UCI) se ubicd en el 74,0% en promedio durante el afio 2009, inferior al 74,8% registrado en
el aflo anterior, con una gran dispersion entre diferentes sectores. Cabe destacar, sin
embargo, la situacion del sector automotriz que, siendo uno de los sectores mas castigados
por la crisis durante 2008, en el 2009 liderd el aumento de la produccion como resultado de
la recuperacién de la exportacion a los mercados vecinos.

El Balance de Pagos

El superavit de la cuenta corriente de los primeros nueve meses del afio aument6 a u$s 7.260
millones, lo que implica una variacion de 24% con respecto al mismo periodo del afio
anterior. El crecimiento del resultado del intercambio de mercancias hasta el tercer trimestre
es el factor que explica el mayor saldo de la cuenta corriente.

Paralelamente, la cuenta capital y financiera del balance de pagos mostré un resultado
negativo de u$s 3.800 millones, debido principalmente a los egresos de capital del sector
privado por aproximadamente u$s 9.200 millones. Por su parte, las reservas internacionales
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del Banco Central aumentaron u$s 1.400 millones en ese periodo (ajustadas por tipo de
pase).

Comercio Exterior

Las exportaciones argentinas en el afio 2009 disminuyeron 20,4% en relacion a 2008 y
alcanzaron un monto u$s 55.750 millones. La mayor parte de esta disminucion se explico
por la caida en los precios (-14%) mientras que el resto se debio a las menores cantidades
exportadas en el periodo (-7%).

Las importaciones se redujeron 32,5%, alcanzando un total de u$s 38.771 millones. En este
caso, la disminucion se explica en mayor medida por la reduccién en las cantidades
exportadas (-23%) mientras que la disminucion en los precios resulto del 12%.

Los cambios en los precios de exportacion e importacion provocaron un deterioro de los
términos del intercambio (relacion entre ambos precios) del 4,6% en promedio en el afio
2009 en comparacion con el promedio del afio anterior. Como resultado, el saldo del balance
de comercio exterior para todo el afio alcanzé la suma de u$s 16.980 millones, 35% superior
al registrado el afio anterior.

Con respecto al comercio con los diferentes bloques econdmicos, cabe sefialar que la region
con la que se registra el mayor volumen de transacciones estd compuesta por paises
miembros del MERCOSUR, con quienes el intercambio comercial arrojé un superavit de
u$s 700 millones. Lo siguen en importancia la Union Europea, los principales paises asiaticos
y el NAFTA. También se destaca el intercambio realizado con Chile, el que presenta el
mayor superavit comercial con un pais o region representando 22% del total del saldo del
afo 2009.

Empleo

El sostenido crecimiento de la actividad econdmica resultd determinante para mantener
elevado el nivel de empleo. En el cuarto trimestre del afio, la tasa de empleo (poblacién
ocupada respecto a la poblacion total) disminuyé al 42,4%, levemente por debajo del nivel
del 42,6% observado a fines del afio anterior. Por su parte, la desocupacion aumenté a 8,4%
cuando un afo atras habia resultado en 7,3%. La subocupacion se mantuvo en 9,1%, el
mismo nivel que el registrado a fines del afio pasado.

Segun el indice elaborado por el INDEC, los salarios también mejoraron. El nivel general
registré 16,7% de aumento entre diciembre de 2009 y el mismo mes del afio anterior. A igual
que los afios anteriores, los salarios del sector privado no registrado son los que mas
crecieron con un aumento de 21,5%, seguidos por los del sector privado registrado con
17,3% mientras que los correspondientes al sector publico se incrementaron 11,4%.

Por otro lado, considerando los datos que surgen del Sistema Integrado de Jubilaciones y
Pensiones hasta el tercer trimestre del afio, se observé un aumento de 19,0% de la
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remuneracion total de los empleados aportantes, con lo que el salario promedio se elevé a
$3.231 mensuales para ese periodo.

Las Cuentas del Sector Publico

En el afio 2009, la recaudacion tributaria nacional (excluyendo los ingresos no tributarios)
alcanzo 25,9% del PIB mientras que el afio anterior resulté de 24,6%.

En términos nominales, el total de recursos tributarios se incrementd 52,6% en el afio,
superior al 79,6% registrado el afio anterior con la contribucion del aporte a los fondos
jubilatorios estatizados durante el periodo. Se destaco el incremento en la recaudacién del
IVA (39,4%) y ganancias (29,6%). Ambos tributos representan un 75,5% de los ingresos de
la DGI excluido el sistema de seguridad social. La recaudacion del impuesto a los débitos y
créditos en cuentas bancarias aumenté 36,5% y representa 6,7% del total de la recaudacion.

Deuda Publica

Durante el afio 2009, se realizaron operaciones de canje con el objetivo de extender el plazo
de los vencimientos, cambiando deuda sujeta a ajuste por CER por otros titulos con tasa
variable segun la evolucién de la BADLAR.

Luego de estas operaciones, la deuda publica del gobierno nacional ascendia a casi u$s 172
mil millones a fines del tercer trimestre de 2009, de los cuales u$s 135 mil millones
correspondian a la deuda de pago regular, u$s 6 mil millones a la deuda con atrasos
(fundamentalmente con el Club de Paris) y alrededor de u$s 30 mil millones a la deuda no
presentada al canje.

El 46% de la deuda sin atrasos esta denominado en pesos mientras que el 59% de este
monto corresponde a deuda ajustable por CER, después del canje de los préstamos
garantizados que se realizé a principios de 2009. Lo siguen las deudas denominadas en
dolares estadounidenses y euros, que contindan representando el 42% y el 10%,
respectivamente, mientras que el resto se reparte entre otras monedas.

La vida promedio de la deuda en situacién regular es de 11,7 afios, que resulta de la
combinacién de los plazos promedio de 14,7 afios para los titulos publicos y las letras del
Tesoro, y 5,6 afos para los prestamos (incluyendo los préstamos garantizados).

Por lo tanto, el total de la deuda publica representa el 59% del PIB a fines del tercer
trimestre de 2009.
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Capitulo 2: Evolucion Monetaria y Cambios en la Normativa del B.C.R.A.

Evolucion Monetaria

Luego de atravesar exitosamente el impacto de los diversos hechos que afectaron la
economia, tales como la crisis financiera internacional que comenzo en la segunda mitad de
2007 con el colapso del mercado de las hipotecas subprime, el cambio de las expectativas que
se produjo con el conflicto con el sector agropecuario, el recrudecimiento de la crisis
internacional y la modificacion del sistema previsional argentino durante el afio 2008, el
sistema financiero local comenzé el afio 2009 con cierto estancamiento de los depdsitos v,
como era de esperar, de los préstamos. Su recuperacion sostenida en el periodo postelectoral
y la fuerte salida de capitales verificada durante el periodo hacen pensar que la causa
principal del fendmeno ha sido la incertidumbre que genero el propio proceso electoral.

La politica adoptada por el Banco Central se concentrd en prevenir y atenuar el impacto de
la inestabilidad y la incertidumbre que dominé a los mercados financieros locales e
internacionales, utilizando para ello: 1) una politica cambiaria de tipo de cambio flotante
administrado sin sorpresas; 2) un esquema de regulacion prudencial y supervision orientado a
garantizar la solvencia y liquidez del sistema financiero; 3) medidas anticiclicas orientadas a
mitigar los efectos de la volatilidad en los flujos de capitales y 4) una politica de emision
monetaria disefiada sobre la base de que la inflacion era un fendmeno basicamente exdgeno
al mercado monetario.

Durante el afio 2009, esta estrategia se tradujo en la adecuacion y la ampliacién del conjunto
de instrumentos de politica monetaria y financiera a traves de las siguientes medidas:

Liquidez en pesos

Nuevas lineas de pases activos (a tasas de interés fijas y variables).

Recompras anticipadas de LEBAC y NOBAC: mercado secundario, facilidad
automatica y opcion put.

Operaciones de Mercado Abierto (titulos publicos).
Ventanilla de liquidez usando colaterales no tradicionales (BOGAR y PG).

Ventanilla de descuento: precalificacion de garantias, que incluye todas las
fuentes de fondeo (no solo dep0ositos).

Admisién de la totalidad del efectivo en bancos para el computo de la integracion
de efectivo minimo.

Posiciones bimestrales para los requisitos minimos de liquidez.
Licitaciones de opciones de acceso a pases activos (2009).

= >
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Liquidez en dolares

A Operaciones en el mercado cambiario.

A Pases activos en dolares, junto con una linea especifica de pases activos en
ddlares para bancos que otorgan financiamiento a la exportacion (esta Ultima en
2009).

Menores requisitos de encajes en ddlares.
Swaps de monedas con el Banco Popular de China (2009).

> >

Otras

A Licitaciones de swaps de tasas de interés fija por variable a fin de ayudar a los
bancos a minimizar descalces de tasas de interés fija y variable (2009).

A Desarrollo del mercado de futuros de tasa de interés (2009).

El Programa Monetario 2010

A fines de 2009, el Banco Central presentd el Programa Monetario para el afio 2010. Para
ello utilizé las proyecciones macroecondmicas incluidas en el Presupuesto Nacional 2010 y
también se contemplo la informacién conocida con posterioridad. Se consideré un
crecimiento del PIB real de un 2,5%. La recuperacién economica global juntamente con las
perspectivas positivas para los precios de las materias primas inducirian un incremento en las
exportaciones, a la vez que la expansiéon de la actividad doméstica también aumentaria las
importaciones, con lo cual se espera un superavit de la balanza comercial de alrededor de u$s
14 mil millones.

Para el afio 2010, se establecieron metas que implican un crecimiento promedio para los
agregados monetarios M2 y M2 del sector privado de 14,3% y 14,0% respectivamente,
comparando en ambos casos los valores de diciembre de cada afio. Estas metas implican una
recuperacion de la monetizacion luego del impacto de la crisis internacional y de los
sucesivos golpes que enfrentd la economia en los Gltimos dos afios, siempre sujeto al
comportamiento de la inflacion. EIl programa monetario contempla un rango de variacion
del M2 entre un maximo de 18,9% y un minimo de 11,9% en el afio 2010 con metas
trimestrales. En el caso del M2 del sector privado, las metas para este indicador consideran
un rango mas amplio, con un crecimiento entre el 12,1% y el 19,1% pero solo para la pauta
anual.

Segun los célculos del Banco Central, la ampliacion de la capacidad prestable derivada del
comportamiento esperado de los depositos, de la evolucion de los préstamos al sector
publico en cartera de los bancos y de las otras fuentes de fondeo, permitirian un crecimiento
del crédito al sector privado de 24,7% en el afio.
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Programa Monetario 2010
(En millones de pesos y variacion %)

Afio 2010

Metas
Mar. Jun. Sep. Dic.

202.918 | 209.132 214.409 234.075

Banda superior | ) og, 19.4% 20.0% 18.9%

M2total | Base 195790 | 201.269 | 205931 | 225.010
169% | 149% | 153% | 14,3%

191.366 | 196.871 201.902 220.295

Banda inferior 14,3% 12,4% 13,0% 11,9%

171.951 | 176.811 181.696 197.400

Banda superior | ., o 21.4% 22.1% 19.1%

M2 privado | Base 166.055 | 170.244 | 174.673 | 188.971
184% | 166% | 17,4% | 14,0%

162.414 | 166.616 171.280 185.798
15,8% 14,4% 15,1% 12,1%

Nota: Las celdas sombreadas corresponden a estimaciones. Para M2 Privado solo se establecieron
metas anuales.

Banda inferior

Reservas del B.C.R.A.

Las reservas del Banco Central alcanzaron un monto de casi u$s 48 mil millones a fines del
afio 2009, lo que representa un incremento de 3,4% en el periodo. Este crecimiento es el
resultado de las compras de divisas que efectud el Banco Central durante el afio (unos
u$s 3.300 millones), las operaciones con organismos internacionales que incluyen el flujo
neto del Gobierno Nacional y Banco Central y los fondos rotatorios (unos u$s 3.400
millones en total), neto de las operaciones del sector publico que las redujeron
aproximadamente en u$s 6.900 millones. Por ultimo, se computan otros conceptos,
incluyendo diferencias de valuacion por variaciones del tipo de cambio que aportaron unos
u$s 1.800 millones adicionales.

Evolucion de la Base Monetaria

Durante el afio 2009, la base monetaria registré un aumento de $12.900 millones, lo que
representa un crecimiento de 11,8%. Esta variacion se explica fundamentalmente por la
compra de divisas que realizd el Banco Central, que resulto la principal fuente de expansion.
A diferencia del afio anterior, en 2009 el Banco Central absorbio base monetaria mediante la
emision de LEBAC y NOBAC por un monto de $7.400 millones que se agregaron a lo
emitido con anterioridad, mientras que las operaciones de pases se redujeron $800 millones.
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Cabe sefialar que en diciembre de 2009, se cancel6 la deuda de la Gltima entidad que aun
mantenia redescuentos con el Banco Central bajo el esquema que se establecié durante la
crisis de 2001-02.

Depositos y Préstamos

Si bien el total de los depositos del sector privado se incrementd 20,5% en el afio, el
comportamiento de la primera mitad del periodo resulté marcadamente distinto al de la
segunda parte del afio. La recuperacion mostrada en la segunda parte del afio contribuyo a
que el crecimiento de los depdsitos del sector privado en el afio resultara ampliamente
superior al 7,7% registrado en 2008. La primera parte del afio se caracteriz6 por una
dolarizacion de los depdsitos del sector privado y un claro estancamiento de las colocaciones
a plazo fijo.

Los saldos en cuentas corrientes aumentaron 16,1%, mientras que los depdsitos en caja de
ahorros en pesos se incrementaron 25,7%. Las colocaciones a plazo en pesos resultaron
20,7% mayores que a fines del afio anterior. Por su parte, el total de depdsitos en moneda
extranjera del sector privado se incrementd 27,7% en el afio que, convertido a pesos, se
transforma en un aumento de 40,4% por el efecto del tipo de cambio.

La mayor volatilidad que mostraron las fuentes de fondeo y las mayores tasas de interés que
se observaron durante la primera parte del afio, tuvieron su impacto en la evolucién de los
préstamos al sector privado. Luego de crecer a un ritmo de 40% anual durante los Gltimos
afos, desde el afio 2008 esas tasas comenzaron a estabilizarse en niveles mas bajos. En el afio
2009 los préstamos al sector privado aumentaron 9,7%. Cabe destacar que los niveles de
endeudamiento tanto de las familias como de las empresas continGan siendo bajos en
términos internacionales y en relacién a los niveles registrados en el pais histéricamente.

Entre las lineas que mas crecieron en el afio se encuentran los descuentos de documentos
(19,3%), las financiaciones con tarjetas de crédito (21,6%), los adelantos en cuentas
corrientes (9,8%) y los préstamos personales (9,5%). Si bien los saldos de los préstamos
hipotecarios se redujeron levemente en comparacion con el afio anterior, cabe sefialar que
varias entidades lanzaron nuevas lineas de financiacion para viviendas en pesos a tasa fija
hasta 15 afios de plazo.

Tasas de Interés

Las tasas de interés finalizaron el afio 2008 en los niveles mas elevados de los dltimos afios
después de la crisis de 2001/2002 como consecuencia de los episodios internacionales y
locales que las afectaron. Sin embargo, desde principios de 2009 comenzaron a
reacomodarse hacia los valores mas bajos. De esta manera, las tasas por depositos a plazo
fijo del sector privado se ubicaron en el 14,9% en enero, reduciéndose rapidamente a niveles
entre 12% y 12,5% desde febrero a septiembre. A partir de ese momento, comenzaron a
descender nuevamente para ubicarse en torno al 10% a fin de afio.
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De manera similar, si bien las tasas de los nuevos préstamos otorgados al sector privado no
financiero comenzaron el afio en niveles elevados, a lo largo de 2009 se fueron
reacomodando y, en la mayoria de los casos, registraron significativas reducciones.

La mayor disminucion se registré en las tasas para descuentos de documentos a sola firma,
una linea comercial que también es muy utilizada por pymes, que en diciembre de 2009 se
ubico en el 16% mientras que 12 meses atrds habia resultado de 26% (financiaciones a
empresas por menos de $1 millon). De la misma manera, las tasas para los adelantos en
cuenta corriente disminuyeron al 21,4% desde el 27,9% registrado a fines del afio anterior.
Con respecto a las tasas para créditos de consumo, se observd una disminucion mas
moderada que para las lineas comerciales. Mientras que las tasas de las financiaciones con
tarjetas de crédito se redujeron al 32,3% (-3,1 puntos en el afio), las de los préstamos
personales se ubicaron en el 31,6% (+1,4 puntos) en el Unico caso en el que se registraron
aumentos en el afo.

Para las financiaciones con garantia real, las tasas de los préstamos prendarios alcanzaron el
18,3% (-2,7 puntos con respecto a 2008) mientras que para los préstamos hipotecarios la
disminucién result6 de 0,7 puntos en el afio, ubicandose en el 15,5%. Cabe sefialar que, a lo
largo del afio, varios bancos lanzaron nuevas lineas hipotecarias con financiaciones en pesos
a tasa fija 0 una combinacion de tasa fija durante los primeros afios y luego variable.

Tasas Activas en Pesos
En % nominal anual
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Tasas Activas en Pesos
En % nominal anual
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B Prendarios B Hipotecarios
Tasas de Interés por Préstamos en Pesos
En porcentajes nominales anuales

Tipo de Préstamo Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Diferencia
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009-2008
Adelantos en Cuenta 235 143 180 168 190 279 214 65
Otros Adelantos 159 94 104 134 182 264 213 -5,1
Documentos a Sola Firma 109 10,7 115 129 170 260 16,0 -10,0
Hipotecarios 137 115 116 11,7 124 162 155 -0,7
Prendarios 162 11,7 99 111 155 210 183 -2,7
Personales 333 289 268 255 275 302 316 14
Tarjetas de Crédito 365 26,7 249 246 277 354 323 -3,1

Fuente: ABA en base a datos del B.C.R.A.
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Anexo Estadistico

CUADRO 11 Crédito Bancario Nominal por Moneda
(en millones de pesos)

Fin de: En Moneda Nacional En Moneda Extranjera Total
Crédito Recursos Total Crédito Recursos Total
Devengados Devengados
sobre sobre
Préstamos Préstamos
1989 Diciembre 426 412 838 1.330 109 1.439 2.277
1990 Diciembre 5.822 6.707 12.529 4,768 394 5.162 17.691
1991 Diciembre 12.179 7.549 19.728  12.548 761 13.309 33.036
1992 Diciembre 18.729 5.402 24131  20.642 835 21.478 45.609
1993 Diciembre 23.693 4614 28.307  27.338 791 28.129 56.436
1994 Diciembre 25.824 3.840 29.664  33.202 977 34.179 63.844
1995 Diciembre 24.402 2.844 27.246  39.147 1.161 40.308 67.554
1996 Diciembre 26.916 1.353 28.269 44,575 1.030 45.605 73.874
1997 Diciembre 29.479 1.364 30.843  53.485 1.079 54.564 85.406
1998 Diciembre 31.540 677 32217 62542 1.106 63.647 95.865
1999 Diciembre 31.541 599 32.141 65574 1.135 66.710 98.850
2000 Diciembre 28.848 556 29.404  66.073 1.212 67.285 96.688
2001 Diciembre 18.560 459 19.018 65.730 1.344 67.075 86.093
2002 Diciembre 84.510 14.409 98.919  44.080 207 44287 143.206
2003 Diciembre 90.727 12.045 102.773  33.804 105 33.908 136.681
2004 Diciembre 107.961 12.204 120.165  31.093 95 31.188 151.353
2005 Diciembre 129.174 11.240 140413  22.726 91 22.817 163.231
2006 Diciembre 141.234 9.413 150.647  23.592 147 23.739  174.386
2007 Diciembre 170.585 7.854 178.438  22.307 246 22.552  200.991
2008 Enero 192.610 8.168 200.779  23.170 256 23.426  224.205
Febrero 191.042 8.140 199.182  23.060 255 23.314  222.496
Marzo 194.292 8.279 202572  22.609 255 22.864  225.435
Abril 197.867 8.221 206.088  23.245 262 23.507  229.595
Mayo 196.897 8.148 205.045  22.602 258 22.860 227.905
Junio 194.618 8.112 202.730  22.700 239 22.939 225.669
Julio 205.417 8.168 213.586  23.087 244 23.332  236.917
Agosto 208.579 8.266 216.846  22.117 260 22.377  239.223
Septiembre 209.504 8.244 217.748  22.771 274 23.044  240.792
Octubre 200.481 8.327 208.808  24.494 303 24797  233.605
Noviembre  204.714 8.508 213222 27315 327 27.643  240.865
Diciembre 191.236 8.513 199.749  29.191 340 29.530 229.279
2009 Enero 200.606 6.690 207.296  28.661 364 29.026  236.321
Febrero 202.331 5.708 208.039  29.749 395 30.145 238.184
Marzo 203.759 5.778 209.537  31.956 414 32371 241.907
Abril 206.343 5.766 212.108  31.911 387 32.298  244.406
Mayo 210.713 5.845 216.558  32.949 397 33.346  249.904
Junio 211.448 5.945 217.393  32.218 368 32586  249.979
Julio 216.375 6.000 222.375  31.742 370 32111  254.487
Agosto 214.896 6.108 221.004  31.027 354 31.381 252.385
Septiembre 225.114 4,786 229.900  30.095 321 30.416  260.316
Octubre 226.701 4914 231.614  30.199 313 30,511 262.126
Noviembre  228.845 5.235 234.081  30.087 297 30.384  264.465
Diciembre 227.682 5.172 232.854  34.450 287 34737 267592

Fuente: ABA en base a "Boletin Estadistico”, B.C.R.A. e INDEC.
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CUADRO 12: Crédito Bancario Real
(en millones de pesos de diciembre de 2009)

Fin de: En Moneda Nacional En Moneda Extranjera Total
Crédito Recursos Total  Crédito Recursos Total
Devengados Devengados
sobre sobre
Préstamos Préstamos
1989 Diciembre 36.267 35.015 71.282 113.140 9.295 122.435 193.717
1990 Diciembre 35.730 41.159 76.888 29.264 2418 31.682 108.570
1991 Diciembre 44,183 27.384 71.567 45521 2.761 48.282 119.849
1992 Diciembre 62.791 18.112 80.903 69.208 2.801 72.008 152.911
1993 Diciembre 77.252 15.045 92.297 89.137 2.578 91.714 184.011
1994 Diciembre 80.122 11.914 92.036 103.013 3.031 106.043 198.079
1995 Diciembre 72.606 8.462 81.068 116.479 3.455 119.934 201.002
1996 Diciembre 79.082 3.976 83.058 130.964 3.028 133.992 217.050
1997 Diciembre 86.984 4,026 91.010 157.821 3.184 161.004 252.014
1998 Diciembre 96.603 2.075 98.678 191.559 3.387 194946  293.624
1999 Diciembre 96.558 1.835 98.393  200.745 3.475 204220 302.613
2000 Diciembre 87.283 1.682 88.964 199.913 3.666 203.579  292.543
2001 Diciembre 58.417 1.444 59.860 206.887 4,231 211.118 270.978
2002 Diciembre  147.419 25.135 172554  76.893 360 77.254  249.808
2003 Diciembre 153.985 20.444 174.429 57.372 178 57550 231.979
2004 Diciembre  171.240 19.358 190.597  49.318 150 49.469 240.066
2005 Diciembre  183.826 15.995 199.821  32.342 129 32471  232.293
2006 Diciembre  185.339 12.352 197.691  30.959 193 31.153 228.843
2007 Diciembre ~ 200.638 9.237 209.876  26.237 289 26.526  236.402
2008 Enero 224.614 9.526 234.140 27.020 298 27.318 261.458
Febrero 221.235 9.426 230.661  26.704 295 26.999 257.660
Marzo 222.497 9.481 231.978 25.891 292 26.183 258.161
Abril 224.270 9.318 233.587 26.347 297 26.644 260.231
Mayo 221.362 9.160 230.522 25.410 290 25,701 256.222
Junio 216.806 9.037 225.843 25.288 266 25,555  251.397
Julio 227.556 9.049 236.605 25.576 271 25,846  262.451
Agosto 229.557 9.098 238.655 24.341 287 24,628 263.283
Septiembre  229.350 9.025 238.375 24,928 300 25,227 263.602
Octubre 218.401 9.071 227.472  26.683 330 27.014 254.486
Noviembre  222.948 9.266 232214  29.748 356 30.105 262.318
Diciembre  208.196 9.268 217.464  31.779 370 32.149 249613
2009 Enero 217917 7.267 225.184 31.135 396 31530 256.714
Febrero 219.168 6.184 225352 32225 428 32.653 258.005
Marzo 218.755 6.203 224958  34.308 445 34753 259.711
Abril 220.639 6.165 226.804 34.122 414 34536 261.340
Mayo 224.404 6.225 230.629  35.090 423 35,513 266.142
Junio 223.444 6.282 229.726 34.046 389 34435 264.161
Julio 226.535 6.282 232.817 33.232 387 33.619 266.436
Agosto 222.899 6.336 229.235 32183 367 32550 261.784
Septiembre  231.456 4921 236.377  30.943 331 31.273  267.650
Octubre 231.095 5.009 236.103  30.784 319 31.103 267.206
Noviembre  231.106 5.287 236.393  30.384 300 30.685 267.078
Diciembre 227.682 5.172 232.854 34.450 287 34737 267.592

(1) Deflactado por el indice de precios combinado.

Fuente: ABA en base a "Boletin Estadistico”, B.C.R.A. e INDEC.
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CUADRO 13: Tasas de Interés
(en porcentajes nominales anuales)

Periodo Pasivas Activas Por
Préstamos
entre
En Moneda Nacional En Moneda Por Préstamos a Entidades
Extranjera Empresas de Primera Financieras
Linea
Cajade Plazo Cajade Plazo En En
Ahorros Fijo (1) Ahorros Fijo (1) Moneda Moneda
Nacional Extranjera
30 30 90
dias dias dias
1995 Acumulado 3,7 12,5 2,7 8,4 19,1 146 16,0 9,7
1996 Acumulado 35 7,6 2,6 6,3 10,9 94 101 6,3
1997 Acumulado 3,3 7,2 25 6,0 9,5 8,0 8,6 6,8
1998 Acumulado 3,0 7.8 2,4 6,5 11,0 92 101 6,9
1999 Acumulado 29 8,5 25 6,5 114 93 10,2 71
2000 Acumulado 2,8 8,7 2,7 7,2 115 100 10,6 8,4
2001 Acumulado 3,2 174 34 9,9 32,4 189 198 29,9
2002 Acumulado 6,4 46,9 2,0 3,9 66,6 224 267 477
2003 Acumulado 13 10,8 0,9 0,8 20,7 39
2004 Acumulado 0,7 28 01 0,4 6,9 2,0
2005 Acumulado 0,8 3,9 0,1 0,5 6,2 4,1
2006 Acumulado 0,8 6,7 0,1 0,9 8,8 74
2007 Acumulado 0,6 8,4 0,1 14 114 9,0
2008 Enero 05 9,0 0,1 15 15,3 8,4
Febrero 0,5 8,1 0,1 1,4 12,2 75
Marzo 0,5 8,3 01 15 11,6 8,0
Abril 0,5 83 01 14 11,6 8,1
Mayo 0,5 10,1 0,1 14 15,6 10,0
Junio 05 13,5 0,1 15 238 10,4
Julio 0,6 12,0 0,1 15 22,6 9,7
Agosto 0,6 10,9 0,1 1,7 18,8 9,2
Septiembre 0,6 10,9 0,1 1,6 17,9 9,5
Octubre 0,6 12,9 0,1 1,6 23,8 13,6
Noviembre 0,7 17,2 0,1 18 32,2 15,5
Diciembre 0,8 16,2 0,1 18 27,7 14,7
Acumulado 0,6 11,9 0,1 1,6 20,9 10,7
2009 Enero 0,7 14,0 0,1 1,7 26,2 12,7
Febrero 0,6 11,8 0,1 1,7 22,0 11,5
Marzo 0,6 11,9 0,1 15 20,4 11,2
Abril 0,5 12,0 0,2 13 20,3 115
Mayo 0,5 12,2 0,2 11 20,2 11,3
Junio 0,5 12,2 0,1 1,0 20,1 11,0
Julio 0,5 12,1 0,1 1,0 20,1 10,7
Agosto 0,5 12,1 0,1 0,9 9,9
Septiembre 0,5 11,6 0,1 0,8 9,5
Octubre 0,5 11,4 0,1 0,7 9,3
Noviembre 0,5 10,7 0,1 0,6 9,0
Diciembre 0,5 9,8 0,1 0,5 9,1
Acumulado 0,5 12,3 0,1 1,1 10,9

(1) Corresponde al promedio de plazos.

Fuente: ABA en base a "Encuesta sobre Tasas de Interés Pasivas", "Tasas de Interés por Préstamos a Empresas de
Primera Linea" e "Informacion Estadistica sobre Tasas de Interés", B.C.R.A.
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CUADRO 14. Tasas de Interés Activas en Pesos
(nominales anuales, en porcentaje)

Periodo Adelantos Documentos Hipotecarios Prendarios Personales Personales  Tarjetas
en a Sola Firma y Tarjetas de
Cuenta de Crédito Crédito
Corriente

1994 Promedio 34,7 19,6 16,3 242 371

1995 Promedio 41,6 20,0 15,4 26,3 448

1996 Promedio 32,7 133 12,4 22,2 40,7

1997 Promedio 28,2 111 13,2 18,9 38,2

1998 Promedio 28,8 11,6 143 205 34,7

1999 Promedio 30,6 121 14,4 20,6 32,7

2000 Promedio 30,0 12,2 15,0 214 33,0

2001 Promedio 40,4 28,0 15,3 211 34,3

2002 Promedio 60,3 38,8 29,4 19,1 51,0 40,7 51,4

2003 Promedio 37,7 17,7 18,0 19,7 54,3 45,9 54,8

2004 Promedio 15,7 10,8 12,0 13,3 30,4 29,7 30,7

2005 Promedio 14,9 10,3 113 10,3 27,3 259 21,7

2006 Promedio 16,6 12,6 11,7 9,9 26,5 24,7 27,2

2007 Promedio 17,2 141 11,2 11,3 26,0 25,7 26,1

2008 Enero 18,1 16,5 11,7 14,1 26,6 21,7 26,1
Febrero 17,3 149 11,4 14,9 26,6 28,2 26,0
Marzo 17,9 14,6 11,2 15,2 26,5 28,8 25,7
Abril 18,1 14,6 11,6 15,2 26,9 28,6 26,2
Mayo 20,4 17,3 12,0 15,7 26,9 28,7 26,2
Junio 232 211 12,6 16,8 275 30,0 26,8
Julio 22,3 20,9 12,2 18,7 29,6 318 28,8
Agosto 21,0 19,0 12,5 19,0 29,5 324 28,6
Septiembre 20,6 18,9 12,9 19,2 29,7 325 28,6
Octubre 24,6 221 13,2 18,9 29,0 315 28,2
Noviembre 28,1 25,2 16,0 20,6 30,0 343 28,9
Diciembre 21,7 26,0 16,2 21,0 30,2 35,4 29,0
Promedio 21,6 19,3 12,8 17,5 28,3 30,8 27,4

2009 Enero 26,6 244 16,1 26,3 30,4 374 28,9
Febrero 248 218 15,1 26,1 30,7 36,8 29,3
Marzo 244 20,8 15,7 259 30,2 33,7 29,2
Abril 241 21,0 15,4 238 30,8 35,2 29,5
Mayo 234 205 15,9 234 30,7 339 29,9
Junio 228 195 15,9 22,6 30,4 34,0 29,6
Julio 225 19,8 15,6 221 31,4 343 30,6
Agosto 225 20,0 15,4 218 315 343 30,6
Septiembre 221 18,7 16,4 18,7 31,6 339 30,8
Octubre 21,7 17,9 16,0 19,2 315 33,0 31,0
Noviembre 215 17,2 16,1 18,4 318 32,6 315
Diciembre 214 16,0 15,5 18,3 31,6 32,3 314
Promedio 23,1 19,8 15,8 22,2 31,0 34,3 30,2

Corresponde a los promedios ponderados de los préstamos otorgados en el mes de la informacion.
Fuente: ABA en base a "Boletin Estadistico”, B.C.R.A.
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CUADRO 15: Tasas de Interés Activas en Moneda Extranjera
(nominales anuales, en porcentaje)

Periodo Adelantos Documentos Hipotecarios Prendarios Personales Personales  Tarjetas
en a Sola Firma y Tarjetas de Crédito
Cuenta de Crédito
Corriente

1994 Promedio 19,4 34,7 19,6 16,3 242 371

1995 Promedio 238 41,6 20,0 15,4 26,3 448

1996 Promedio 235 32,7 13,3 12,4 22,2 40,7

1997 Promedio 233 28,2 11,1 13,2 18,9 38,2

1998 Promedio 234 28,8 11,6 14,3 205 34,7

1999 Promedio 248 30,6 12,1 14,4 20,6 32,7

2000 Promedio 25,6 30,0 12,2 15,0 214 33,0

2001 Promedio 28,2 40,4 28,0 15,3 211 343

2002 Promedio 60,3 30,1 9.8 19,1 51,0 40,7

2003 Promedio 37,7 7,7 18,0 19,7 54,3 459

2004 Promedio 15,7 10,8 12,0 13,3 304 29,7

2005 Promedio 14,9 10,3 11,3 10,3 27,3 25,9

2006 Promedio 16,6 12,6 11,7 9,9 26,5 247

2007 Promedio 17,2 14,1 11,2 11,3 26,0 25,7

2008 Enero 18,1 16,5 11,7 14,1 26,6 27,7
Febrero 17,3 14,9 11,4 14,9 26,6 28,2
Marzo 17,9 14,6 11,2 15,2 26,5 28,8
Abril 18,1 14,6 11,6 15,2 26,9 28,6
Mayo 20,4 17,3 12,0 15,7 26,9 28,7
Junio 23,2 21,1 12,6 16,8 275 30,0
Julio 22,3 20,9 12,2 18,7 29,6 318
Agosto 21,0 19,0 12,5 19,0 29,5 324
Septiembre 20,6 18,9 12,9 19,2 29,7 325
Octubre 24,6 22,1 13,2 18,9 29,0 315
Noviembre 28,1 25,2 16,0 20,6 30,0 343
Diciembre 21,7 26,0 16,2 21,0 30,2 354
Promedio 21,6 19,3 12,8 17,5 28,3 30,8

2009 Enero 26,6 24,4 16,1 26,3 30,4 374
Febrero 24,8 21,8 15,1 26,1 30,7 36,8
Marzo 24,4 20,8 15,7 259 30,2 33,7
Abril 24,1 21,0 15,4 238 30,8 35,2
Mayo 234 20,5 15,9 234 30,7 339
Junio 22,8 19,5 15,9 22,6 30,4 34,0
Julio 225 19,8 15,6 221 31,4 343
Agosto 225 20,0 15,4 218 315 343
Septiembre 22,1 18,7 16,4 18,7 31,6 339
Octubre 21,7 17,9 16,0 19,2 315 33,0
Noviembre 215 17,2 16,1 18,4 31,8 32,6
Diciembre 21,4 16,0 15,5 18,3 31,6 323
Promedio 23,1 19,8 15,8 22,2 31,0 34,3

Corresponde a los promedios ponderados de los préstamos otorgados en el mes de la informacion.
Fuente: ABA en base a "Boletin Estadistico”, B.C.R.A.
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CUADRO 16. Cantidad de Entidades por Tipo de Institucion

Fin de: Bancos Bancos Entidades Total
Publicos Privados Financieras Sistema
No Bancarias Financiero
Diciembre 1985 37 161 117 315
Diciembre 1986 37 154 105 296
Diciembre 1987 36 142 89 267
Diciembre 1988 36 139 69 244
Diciembre 1989 36 141 59 236
Diciembre 1990 36 134 51 221
Diciembre 1991 35 134 50 219
Diciembre 1992 36 131 44 211
Diciembre 1993 34 133 39 206
Diciembre 1994 33 135 37 205
Diciembre 1995 31 96 30 157
Diciembre 1996 24 96 26 146
Diciembre 1997 19 95 25 139
Diciembre 1998 16 86 23 125
Diciembre 1999 16 76 24 116
Diciembre 2000 14 75 24 113
Diciembre 2001 13 72 22 107
Diciembre 2002 16 62 21 99
Diciembre 2003 15 60 21 96
Diciembre 2004 14 59 18 91
Diciembre 2005 13 58 18 89
Diciembre 2006 12 60 18 90
Diciembre 2007 12 55 18 85
Diciembre 2008 12 55 17 84
Noviembre 2009 12 54 17 83

Fuente: ABA en base a datos del B.C.R.A.
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CUADRO 17: Personal Ocupado

Afo Bancos Bancos Total
Publicos Privados

1980 79.714 66.426 146.140
1981 78.973 63.106 142.079
1982 78.346 62.543 140.889
1983 79.409 65.496 144,905
1984 80.710 67.877 148.587
1985 81.200 63.788 144,988
1986 80.380 60.741 141.121
1987 80.581 57.880 138.461
1988 81.680 61.171 142.851
1989 82.666 64.365 147.031
1990 75.710 57.876 133.586
1991 67.706 54.375 122.081
1992 58.984 58.464 117.448
1993 56.169 62.660 118.829
1994 56.127 65.126 121.253
1995 53.483 56.331 109.814
1996 48.434 57.384 105.818
1997 40.696 62.557 103.253
1998 40.041 63.571 103.612
1999 40.042 61.976 102.018
2000 39.986 60.597 100.583
2001 38.302 57.971 96.273
2002 44,289 60.318 104.607
2003 40.903 40.928 81.831
2004 39.499 43.433 82.932
2005 38.442 46.763 85.205
2006 37.788 51.387 89.175
2007 38.348 56.512 94.860
2008 38.363 57.023 95.386
2009(1) 38.415 56.020 94.435

(1) Corresponde al mes de septiembre.

Fuente: ABA en base a datos del B.C.R.A.
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CUADRO 18: Cantidad de Cuentas
Periodo Operaciones Cajas de Cuentas
a Plazo Ahorros Corrientes
1989  Diciembre 914.703 4.590.900 1.567.078
1990 Diciembre 821.084 5.550.187 1.507.362
1991  Diciembre 786.613 4.530.047 1.536.493
1992  Diciembre 1.064.878 4.191.733 1.755.346
1993  Diciembre 1.176.916 4.861.662 1.744.156
1994  Diciembre 1.318.297 5.931.610 1.861.979
1995 Diciembre 1.304.517 6.059.221 1.703.932
1996  Diciembre 1.521.687 6.712.506 1.881.238
1997  Diciembre 1.643.408 8.742.034 2.286.945
1998  Diciembre 1.848.985 12.084.360 2.908.606
1999  Diciembre 1.928.096 13.196.919 3.221.887
2000 Diciembre 2.080.318 13.790.783 3.204.233
2001 Diciembre 1.593.350 17.764.496 3.260.707
2002  Diciembre 1.256.816 11.329.351 2.638.476
2003  Diciembre 937.550 12.571.963 2.032.786
2004  Diciembre 902.696 14.093.178 2.286.472
2005 Diciembre 915.960 16.612.092 2.600.613
2006 Marzo 970.244 16.613.368 2.569.251
Junio 1.034.620 17.067.082 2.638.351
Septiembre 1.114.441 17.525.072 2.658.044
Diciembre 1.331.322 18.143.891 2.725.302
2007  Marzo 1.423.693 18.571.899 2.849.496
Junio 1.473.840 18.979.879 2.835.035
Septiembre 1.457.850 19.415.880 2.944.744
Diciembre 1.401.380 20.040.778 3.055.815
2008 Marzo 1.442.142 20.326.072 3.138.950
Junio 1.364.026 20.394.806 3.236.852
Septiembre 1.418.959 20.797.243 3.348.293
Diciembre 1.355.674 21.250.950 3.350.053
2009 Marzo 1.380.922 21.107.896 3.353.989
Junio 1.319.198 21.630.541 3.414.936
Septiembre 1.365.309 22.162.091 3.460.996
Fuente: ABA en base a "Indicadores del Sistema Financiero" y "Boletin Estadistico"
e "Informacién de Entidades Financieras", B.C.R.A.
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CUADRO 19: Cantidad de Casas @

Fin de; Bancos Bancos Entidades Total
Pulblicos Privados Financieras Sistema
No Bancarias Financiero
Diciembre 1987 2.005 2.553 227 4,785
Diciembre 1988 2.026 2.597 160 4,783
Diciembre 1989 2.039 2.622 107 4,768
Diciembre 1990 1.970 2.471 87 4528
Diciembre 1991 1.905 2.345 75 4.325
Junio 1993 1.776 2.481 60 4,317
Diciembre 1994 1.710 2.535 59 4.304
Diciembre 1995 1.621 2.397 51 4.069
Diciembre 1996 1.455 2.563 45 4.063
Diciembre 1997 1.461 2.659 45 4.165
Diciembre 1998 1.391 2.946 42 4.379
Diciembre 1999 1.358 2.967 56 4.381
Diciembre 2000 1.377 2.862 63 4.302
Diciembre 2001 1.391 2.809 73 4.273
Diciembre 2002 1.733 2.155 58 3.946
Diciembre 2003 1.737 2.080 59 3.876
Diciembre 2004 1.608 2.161 53 3.822
Diciembre 2005 1.561 2.218 100 3.879
Diciembre 2006 1.412 2412 99 3.923
Diciembre 2007 1.428 2451 110 3.989
Diciembre 2008 1.421 2.480 108 4.009
Noviembre 2009 1.436 2491 108 4.035

(1) Incluye casas centrales.

Fuente: ABA en base a datos del B.C.R.A.
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CUADRO 20: Distribucion Geogréfica de las Casas
Al 30 de noviembre de 2009

Provincias Bancos Bancos Total Entidades Total
Publicos Privados Sistema Financieras Sistema
Bancario No Bancarias  Financiero

Capital Federal 161 593 754 21 775
Interior 1.275 1.898 3.173 87 3.260
Buenos Aires 513 694 1.207 52 1.259
Catamarca 14 7 21 1 22
Cordoba 232 165 397 5 402
Corrientes 40 19 59 1 60
Chaco 43 16 59 2 61
Chubut 58 32 90 0 90
Entre Rios 25 93 118 1 119
Formosa 5 13 18 0 18
Jujuy 5 25 30 1 31
La Pampa 91 12 103 0 103
La Rioja 12 13 25 1 26
Mendoza 35 105 140 5 145
Misiones 14 48 62 2 64
Neuquén 39 24 63 1 64
Rio Negro 21 45 66 0 66
Salta 9 41 50 2 52
San Juan 7 25 32 3 35
San Luis 6 35 41 3 44
Santa Cruz 11 27 38 0 38
Santa Fe 70 355 425 5 430
Santiago del Estero 8 42 50 1 51
Tierra del Fuego 5 12 17 0 17
Tucuman 12 50 62 1 63
Total 1.436 2.491 3.927 108 4.035

(1) Incluye casas centrales.
Fuente: ABA en base a "Informacién de Entidades Financieras", B.C.R.A.
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CUADRO 21. Distribucion Geografica de los Cajeros Automaticos
Al 30 de noviembre de 2009

Provincias Bancos Bancos Total Entidades Total
Pablicos Privados Sistema Financieras Sistema
Bancario No Bancarias Financiero

Capital Federal 471 2.070 2.541 4 2.545
Interior 2.449 5.961 8.410 9 8.419
Buenos Aires 1.146 2.492 3.638 3 3.641
Catamarca 47 26 73 0 73
Cordoba 409 427 836 1 837
Corrientes 89 59 148 1 149
Chaco 132 49 181 0 181
Chubut 72 99 171 0 171
Entre Rios 23 258 281 0 281
Formosa 6 63 69 0 69
Jujuy 6 111 117 0 117

La Pampa 56 27 83 0 83

La Rioja 9 48 57 0 57
Mendoza 77 300 377 2 379
Misiones 18 116 134 0 134
Neuquén 109 74 183 0 183

Rio Negro 41 164 205 0 205
Salta 18 206 224 0 224

San Juan 8 121 129 1 130

San Luis 9 93 102 1 103
Santa Cruz 15 97 112 0 112
Santa Fe 101 755 856 0 856
Santiago del Estero 5 121 126 0 126
Tierra del Fuego 37 27 64 0 64
Tucuman 16 228 244 0 244
Total 2.920 8.031 10.951 13 10.964

Fuente: ABA en base a "Informacion de Entidades Financieras”, B.C.R.A.
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CUADRO 22: Estructura de Activos y Pasivos

Concepto Diciembre 2006 Diciembre 2007 Diciembre 2008 Noviembre 2009
En En % En En % En En % En En %
Millones Millones Millones Millones
de Pesos de Pesos de Pesos de Pesos
Activo 258.384  100,0 297.840 100,0 346.762 100,0 377.066 100,0
Disponibilidades 36.001 13,9 43.673 14,7 55.491 16,0 65.135 17,3
Titulos Publicos 65.405 25,3 63.104 21,2 65.458 18,9 83.449 22,1
Préstamos 99.940 38,7 127.931 430  149.975 43,3  159.538 423
Sector Privado no Financiero 77.832 30,1 110.406 37,1 132.844 38,3 141.168 374
Sector Financiero 4.962 1,9 5.030 1,7 4,793 14 3.801 1,0
Sector Publico 20.874 8,1 16.583 5,6 17.083 49 20.268 5,4
Previsiones -3.728 -14 -4.088 -14 -4.744 -14 -5.699 -15
Otros Créditos por
Intermediacion Financiera 28.030 10,8 32.311 10,8 41.336 11,9 36.091 9,6
Bienes de Uso 6.174 2,4 6.286 2,1 6.793 2,0 6.986 19
Otros 22.835 8,8 24.536 8,2 27.709 8,0 25.869 6,9
Pasivo 225.369 87,2 261.082 87,7  305.382 88,1  329.425 87,4
Depositos 170.898 66,1 205.551 69,0  236.217 68,1  264.074 70,0
Sector Privado no Financiero 124.345 48,1 155.248 52,1 167.260 48,2 192.490 51,0
Sector Financiero 944 0,4 1.147 04 1.309 04 1.984 0,5
Sector Publico 45.610 17,7 49.156 16,5 67.648 19,5 69.600 18,5
Otras Obligaciones por
Intermediacion Financiera 46.037 17,8 46.156 15,5 57.662 16,6 50.723 135
Obligaciones Negociables 6.762 2,6 7.068 2.4 6.113 18 5.524 15
Lineas de Créditos del Exterior 4618 1,8 4.315 14 4,670 1,3 3.688 1,0
Montos a Pagar por Compras
Contado a Lig. y a Término 6.008 2,3 8.273 2,8 8.578 25 4,796 13
Otras 28.649 11,1 26.500 8,9 38.301 11,0 36.715 9,7
Otros 8.434 3,3 9.376 31 11.503 3,3 14.628 3,9
Patrimonio Neto 33.015 12,8 36.758 12,3 41.380 11,9 47.641 12,6

Fuente: ABA en base a "Informacién de Entidades Financieras", B.C.R.A.
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CUADRO 23: Plazos de los Principales Activos y Pasivos

Al 31 de octubre de 2009 (en millones de pesos)

Activos Cartera 1 3 6 12 24 Mas de Total
Vencida Mes Meses Meses Meses Meses 24
Meses
Sector Publico No Financiero 71 2.437 921 1.559 417 1.341 16.553 23.299
Sector Financiero 20 3.336 1.057 768 1.140 632 835 7.789
Sector Priv. No Financ. y Res. Ext. 5.061 46,543 21.252 18739 18317  18.903 42294 171110
Disponibilidades 65.135 65.135
Total 5.152 117.451 23.230 21.065 19.875  20.877 59.683 267.333
Pasivos 1 3 6 12 24 Mas de Total
Mes Meses Meses Meses Meses 24
Meses
Depositos 162.823  26.153 10.942 9.669 1.082 52.893  263.562
Transaccionales 52.800 52.800  105.600
Resto 110.023  26.153 10.942 9.669 1.082 94  157.963
Otras Obligaciones por Intermed. Fin. 15.789 1.489 1.358 2.570 1.769 3.733 26.707
B.CRA. 149 153 1 46 47 98 493
Bancos y Organismos Internacionales 53 25 89 12 22 55 256
Obligaciones Negociables no Sub. 184 214 298 992 1.039 2.766 5.492
Financ. Recibidas de Ent. Financ.
Locales 2.360 1.025 752 1311 492 343 6.284
Otros 13.044 72 219 208 169 471 14.182
Obligaciones Negociables Subordinadas 1 16 24 62 17 1.767 1.887
Total 178.613  27.658 12.324  12.300 2.868 58.393  292.156

Fuente: ABA en base a "Informacion de Entidades Financieras”, B.C.R.A.
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CUADRO 24. Plazos de los Principales Activos y Pasivos
Al 31 de octubre de 2009 (en % de los pasivos)

Financiaciones por Sector Cartera 1 3 6 12 24 Més de Total
Vencida Mes Meses Meses Meses Meses 24
Meses
Sector Publico No Financiero 0,0 0,8 0,3 0,5 0,1 0,5 57 8,0
Sector Financiero 0,0 11 0,4 0,3 0,4 0,2 0,3 2,7
Sector Priv. No Financ. y Res. Ext. 1,7 15,9 7,3 6,4 6,3 6,5 14,5 58,6
Disponibilidades 22,3 22,3
Total Activos 1,8 40,2 8,0 72 6,8 7,1 20,4 91,5
Pasivos 1 3 6 12 24 Mas de Total
Mes Meses Meses Meses Meses 24
Meses
Depositos 55,7 9,0 37 33 0,4 18,1 90,2
Transaccionales 18,1 18,1 36,1
Resto 37,7 9,0 3,7 33 04 0,0 54,1
Otras Obligaciones por Intermed. Fin. 54 0,5 0,5 0,9 0,6 1,3 91
B.CRA. 01 01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Bancos y Organismos Internacionales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Obligaciones Negociables no Sub. 0,1 0,1 0,1 0,3 0,4 0,9 1,9
Financ. Recibidas de Ent. Financ. Locales 0,8 04 0,3 0,4 0,2 0,1 2,2
Otros 45 0,0 0,1 0,1 01 0,2 49
Obligaciones Negociables Subordinadas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 0,6
Total 61,1 9,5 4,2 4,2 1,0 20,0 100,0
Relacién Activos / Pasivos 0,7 0,8 1,7 1,6 7,3 1,0 0,9

Fuente: ABA en base a "Informacién de Entidades Financieras", B.C.R.A.
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CUADRO 25: Plazos de los Principales Activos y Pasivos
Al 31 de octubre de 2009 (Estructura porcentual por plazos)

Activos Cartera 1 3 6 12 24 Mas de Total
Vencida Mes Meses Meses Meses Meses 24 Meses
Sector Publico No Financiero 0,3 10,5 4,0 6,7 18 58 71,0 100,0
Sector Financiero 0,3 42,8 13,6 9,9 14,6 8,1 10,7 100,0
Sector Priv. No Financ. y Res. Ext. 3,0 21,2 12,4 11,0 10,7 11,0 24,7 100,0
Disponibilidades 100,0 100,0
Total 1,9 43,9 8,7 79 7.4 7,8 22,3 100,0
Pasivos 1 3 6 12 24 Mas de Total
Mes Meses Meses Meses Meses 24 Meses
Depositos 61,8 9,9 42 3,7 0,4 20,1 100,0
Transaccionales 50,0 50,0 100,0
Resto 69,7 16,6 6,9 6,1 0,7 0,1 100,0
Otras Obligaciones por Intermed. Finan. 59,1 5,6 51 9,6 6,6 14,0 100,0
B.CRA. 30,1 31,1 0,1 9,3 9,6 19,8 100,0
Bancos y Organismos Internacionales 20,6 9,7 34,8 49 8,6 21,3 100,0
Obligaciones Negociables no Sub. 34 3,9 54 18,1 18,9 50,4 100,0
Financ. Recibidas de Ent. Financ. Locales 37,6 16,3 12,0 20,9 78 55 100,0
Otros 92,0 0,5 15 15 1,2 33 100,0
Obligaciones Negociables Subordinadas 0,1 0,9 1,3 3,3 0,9 93,6 100,0
Total 61,1 9,5 4,2 4,2 1,0 20,0 100,0

Fuente: ABA en base a "Informacién de Entidades Financieras”, B.C.R.A.
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CUADRO 26. Préstamos y Depositos
(en millones de pesos)

Periodo Préstamos Depositos
Bancos Bancos Entidades Total Bancos Bancos Entidades Total
Publicos Privados Financieras Sistema Publicos Privados Financieras  Sistema
No Financiero No Financiero
Bancarias Bancarias

1990 Diciembre 9.557 4.984 86 14.627 7.462 3414 60 10.936
1991 Diciembre 19.952 11.415 279 31.646 6.793 9.300 223 16.316
1992 Diciembre 18.409 21.713 599 40.721 10.547 16.013 451 27.011
1993 Diciembre 21.543 25.433 722 47.698 17.324 23.347 490 41.162
1994 Diciembre 23.286 32.614 860 56.759 18.562 28.521 588 47.670
1995 Diciembre 23.580 31.702 666 55.948 17.730 27.178 324 45.233
1996 Diciembre 22.255 38.312 781 61.347 19.789 34.631 371 54.791
1997 Diciembre 23.379 45.590 1.022 69.991 24.023 46.169 336 70.527
1998 Diciembre 25.153 50.402 1.524 77.080 27.254 50.676 390 78.320
1999 Diciembre 22.060 53.732 1.907 77.699 26.946 54.275 352 81.573
2000 Diciembre 21.700 52.707 1.745 76.152 28.498 57.679 393 86.570
2001 Diciembre 20.388 48.291 1.494 70.173 21.454 44.767 226 66.447
2002 Diciembre 28.429 43.958 453 72.840 32.851 41.954 196 75.001
2003 Diciembre 17.529 40.647 492 58.668 44.732 49.687 216 94.635
2004 Diciembre 19.096 46.155 866 66.117 55.680 60.765 211 116.655
2005 Diciembre 24.472 53.326 1.444 79.241 61.708 74.495 289 136.492
2006 Diciembre 30.211 67.066 2.663 99.940 76.307 94.095 496 170.898
2007 Diciembre 37.248 86.533 4.150 127.931 88.065 116.719 767 205.551
2008 Diciembre 49.258 95.658 5.059 149.975 99.818 135.711 688 236.217
2009 Noviembre 60.339 94.438 4.760 159.538 114.644 148.284 1.146 264.074

Fuente: ABA en base a "Estado de las Entidades Financieras", "Estados Contables de las Entidades Financieras"
e "Informacion de Entidades Financieras", B.C.R.A.
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CUADRO 27: Participacion por Grupo de Entidades Segun Préstamos y Depositos
(en porcentaje)

Periodo Préstamos Depositos
Bancos Bancos Entidades Total Bancos Bancos Entidades Total
Publicos  Privados Financieras Sistema Publicos Privados Financieras Sistema
No Financiero No Financiero
Bancarias Bancarias

1990 Diciembre 65,3 34,1 0,6 100,0 68,2 312 0,5 100,0
1991 Diciembre 63,0 36,1 0,9 100,0 41,6 57,0 14 100,0
1992 Diciembre 452 53,3 15 100,0 39,0 59,3 17 100,0
1993 Diciembre 452 53,3 15 100,0 42,1 56,7 12 100,0
1994 Diciembre 41,0 57,5 15 100,0 38,9 59,8 12 100,0
1995 Diciembre 421 56,7 12 100,0 39,2 60,1 0,7 100,0
1996 Diciembre 36,3 62,5 13 100,0 36,1 63,2 0,7 100,0
1997 Diciembre 334 65,1 15 100,0 34,1 65,5 0,5 100,0
1998 Diciembre 32,6 654 2,0 100,0 34,8 64,7 0,5 100,0
1999 Diciembre 284 69,2 25 100,0 33,0 66,5 0,4 100,0
2000 Diciembre 28,5 69,2 2,3 100,0 329 66,6 0,5 100,0
2001 Diciembre 29,1 68,8 2,1 100,0 323 67,4 0,3 100,0
2002 Diciembre 39,0 60,3 0,6 100,0 43,8 55,9 0,3 100,0
2003 Diciembre 29,9 69,3 0,8 100,0 47,3 52,5 0,2 100,0
2004 Diciembre 28,9 69,8 13 100,0 47,7 52,1 0,2 100,0
2005 Diciembre 30,9 67,3 18 100,0 45,2 54,6 0,2 100,0
2006 Diciembre 30,2 67,1 2,7 100,0 447 55,1 0,3 100,0
2007 Diciembre 29,1 67,6 3.2 100,0 42,8 56,8 0,4 100,0
2008 Diciembre 32,8 63,8 34 100,0 42,3 57,5 0,3 100,0
2009 Noviembre 37,8 59,2 3,0 100,0 434 56,2 04 100,0

Fuente: ABA en base a "Estado de las Entidades Financieras”, "Estados Contables de las Entidades Financieras"
e "Informacion de Entidades Financieras", B.C.R.A.
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CUADRO 28: Informacion por Grupo de Entidades
Noviembre de 2009 (en millones de pesos)

Grupo de Entidades Activo Patrimonio  Préstamos al Sector  Depdsitos

Neto Privado del Sector
D Privado
Publicos Nacionales 87.832 10.036 20.574 28.090
Publicos Provinciales y Municipales 59.709 4,779 20.704 34.815
Bancos Publicos 147.541 14.815 41.277 62.905
Internacionales 104.010 13.570 42.595 64.241
De Capital Nacional 106.548 15.954 42.348 54.337
Cooperativos 12.462 1.037 4.839 9.976
Bancos Privados 223.020 30.560 89.782 128.554
Total de Bancos 370.561 45.375 131.060 191.458
Entidades Financieras No Bancarias 6.505 2.266 4.410 1.031
Total del Sistema Financiero 377.066 47.641 135.469 192.490

(1) Neto de previsiones.
Fuente: ABA en base a "Informacion de Entidades Financieras", B.C.R.A.
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CUADRO 29: Estructura por Grupo de Entidades
Noviembre de 2009 (en porcentajes)

Grupo de Entidades Activo  Patrimonio Préstamos al Depésitos
Neto Sector Privado del Sector
0] Privado

Publicos Nacionales 233 211 15,2 14,6
Publicos Provinciales y Municipales 15,8 10,0 15,3 18,1
Bancos Publicos 39,1 31,1 30,5 32,7
Internacionales 27,6 285 314 334
De Capital Nacional 28,3 335 31,3 28,2
Cooperativos 33 2,2 3,6 5,2
Bancos Privados 59,1 64,1 66,3 66,8
Total de Bancos 98,3 95,2 96,7 99,5
Entidades Financieras No Bancarias 17 438 33 0,5
Total del Sistema Financiero 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Neto de previsiones.

Fuente: ABA en base a "Informacién de Entidades Financieras”, B.C.R.A.
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CUADRO 30: Estructura de Rentabilidad - Sistema Financiero
(en porcentajes del activo neteado)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Margen Financiero 5,7 5,7 6,5 11 31 4,6 58 57 6,7 8,6
Resultado por Intereses 4,0 3,8 -1,7 -0,5 0,9 15 18 2,2 31 4,1
Ajustes CER y CVS 39 13 1,0 15 13 1,0 0,9 0,4
Diferencias de Cotizacion 01 0,2 2,8 -0,5 04 04 04 05 08 0,7
Resultado por Activos 12 12 1,7 11 1,0 12 2,2 19 15 3,3
Otros Resultados Financieros 0,4 0,5 -0,1 -0,3 -0,2 0,1 0,1 01 0,4 0,1

Resultado por Servicios 2,8 3,0 19 19 2,0 2,3 2,7 31 36 39

Cargos por Incobrabilidad -2,4 -2,6 -4,7 -1,1 -08 -06 -0,5 -0,7 -0,9 -1,1

Gastos de Administracion -5,8 -6,1 -4.4 -4,2 41 -46 -5,1 -5,5 -6,1 -6,7

Cargas Impositivas -0,4 -0,5 -0,3 -0,3 03  -04 -0,5 -0,6 -0,8 -1,0

Impuesto a las Ganancias -0,3 -0,2 -0,2 -0,2 01 -03 -0,3 -0,4 -0,4 -1,2

Ajustes de Valuacion Prést. al

Sec. Pub.® 04 02 -02 -0,3 -0,3 -0,6 -0,1

Amortizacion de Amparos -0,6 -09 -09 -1,1 -0,7 -0,3 -0,1

Diversos 04 0,6 -1,8 09 08 08 12 0,9 0,4 0,1

Monetarios -5,8

Resultado Total -8,9 -2,9 -0,5 0,9 1,9 1,5 1,6 2,4

Resultado Ajustado (2) -8,9 -1,9 0,7 2,0 34 2,5 2,5 2,6

Resultado Total / Patrimonio

Neto -02 592 -227 -4,2 7,0 14,3 11,0 134 19,6

(1) Segun lo establecido por la Comunicacion "A" 3911. Los ajustes a la valuacion de titulos publicos en funcién de la
Comunicacion "A" 4084 estan incluidos en el rubro "resultado por activos".

(2) Excluyendo la amortizacion de amparos y los efectos de las Comunicaciones "A" 3911y "A" 4084.

Fuente: "Informe sobre Bancos", B.C.R.A.
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CUADROQO 31: Indicadores - Sistema Financiero
(en porcentajes)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
1 - Liquidez 231 250 234 196 228 291 296 201 225 230 279 286
2 - Crédito al Sector Piblico 162 180 173 230 489 470 409 315 225 163 128 145
3 - Préstamos al Sector Privado 48,4 449 399 42,7 208 18,1 19,6 25,8 31,0 38,2 39,4 38,4
4-Irregularidad de la Cartera 122 140 160 191 386 335 186 76 45 32 31 35
Privada
5- Exposicion Patrimonialal 206 247 262 219 173 124 -10 41 -33 30 33 -28
Sector Privado
6 - ROA 05 02 . -89 29 05 09 19 15 16 24
7-ROE 39 17 . 02 592 227 -42 70 143 110 134 196
8 - Eficiencia 1380 1420 1470 1430 1890 69,0 1250 1510 1670 160,0 1670 1850
9 - Integracion de Capital 203 210 201 21,4 145 14,0 15,3 16,8 16,9 16,8 18,7
10 - Posicion de Capital 490 540 580 54,0 .. 1160 1850 1730 1340 930 900 99,0
11 - Exigencia de capital 136 136 127 139 . 67 49 56 72 88 88 94

(estimada)

1 - (Integracién de liquidez en B.C.R.A. + Otras disponibilidades + Tenencia de titulos del B.C.R.A. por operaciones de pase) /
Depdsitos totales.

2 - (Posicién en titulos pablicos (sin incluir LEBAC ni NOBAC) + Préstamos al sector publico + Compensaciones a
recibir) / Activo neteado.

3 - Préstamos al sector privado no financiero / Activo neteado.

4 - Cartera irregular del sector privado no financiero / Financiaciones al sector privado no financiero.

5 - (Cartera irregular total - Previsiones por incobrabilidad) / Patrimonio neto. La cartera irregular incluye las
financiaciones clasificadas en situacion 3,4,5y 6.

6 - Resultado anual acumulado / Activo neteado promedio mensual - % anualizado.

7 - Resultado anual acumulado / Patrimonio neto promedio mensual - % anualizado.

8 - (Margen financiero (Resultado por intereses + Ajustes CER y CVS + Resultado por activos + Diferencias de
cotizacion + Otros resultados financieros) + Resultados por servicios) / Gastos de administracién anual acumulado.

9 - Integracion de capital (Responsabilidad Patrimonial Computable) / Activos ponderados por riesgo segin norma del
B.C.R.A. sobre Capitales Minimos.

10 - Posicion de capital total (Integracion menos exigencia, incluyendo franquicias) / Exigencia de capital.

Fuente: "Informe sobre Bancos”, B.C.R.A.
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CUADRO 32: Calidad de la Cartera Crediticia - Sistema Financiero
En porcentajes

Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic.
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Cartera Irregular Total 12,9 131 18,1 177 10,7 5,2 34 2,7 2,7 3,0
Al Sector Privado no Financiero 160 191 386 335 186 7,6 45 32 31 35
Cartera Comercial (*) 149 207 440 380 228 93 50 31
Cartera de Consumo y Vivienda 17,3 175 314 280 11,0 48 35 34
Previsiones / Cartera Irregular Total 61,1 664 738 792 1029 1245 1299 1296 1314 1257
(Cartera Irregular Total - Previsiones) / 50 44 47 37 .03 13 10  -08 0.8 0.8
Financiaciones Totales ' ' ‘ ' ' ’ ' ' ’ '
(Cartera Irregular Total - Previsiones) / 262 216 172 119  -10 41 33 -30 33 28

PN

(*) Incluye Cartera Comercial asimilable a consumo.
Fuente: "Informe sobre Bancos", B.C.R.A.
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CUADRQO 33 Estructura de Rentabilidad - Bancos Privados

(en porcentajes del activo neteado)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Margen financiero 6,2 6,4 7,6 2,3 2,9 4,3 59 58 73 9,9
Resultado por Intereses 4,1 4,3 -0,2 0,1 1,0 1,7 2,1 2,7 4,4 50
Ajustes CER y CVS 11 09 0,8 1,0 0,6 04 04 0,1
Diferencias de Cotizacion 0,2 0,3 4.4 -0,3 0,6 0,5 0,6 0,6 0,9 0,8
Resultado por Activos 14 1.2 2,5 1,7 0,8 1,0 2,4 19 0,9 3,7
Otros Resultados Financieros 0,5 0,7 -0,1 -0,2 -0,3 0,1 0,2 0,1 08 0,3
Resultado por Servicios 2,9 3,2 2,0 2,0 2,4 2,7 34 3,8 4,3 4,6
Cargos por Incobrabilidad -2,5 -3,0 -5,0 -1,3 -0,9 -0,6 -0,6 -0,8 -1,1 -1,4
Gastos de Administracion -60 -64 -4.8 -4.,6 -4.,6 -5,1 -5,9 -6,3 -7,0 -7.4
Cargas Impositivas -04  -05 -0,4 -0,3 -0,3 -0,4 -0,6 -0,7 -1,0 -1,2
Impuesto a las Ganancias -04 03 -0,2 -0,3 -0,2 -0,2 -0,3 -0,2 -0,7 -1,5
Ajustes de Valuacion Préstamos
al Sector Publico (1) -0,6 -0,2 -0,1 -0,1 -0,2
Amortizacion de Amparos -0,7 -1,0 -1,0 -0,9 -0,9 -0,4 -0,1
Diversos 04 0,7 -3,0 1,0 0,7 0,9 12 1,0 0,5 01
Monetarios -7,5
Resultado Total 0,1 02 -11;3 -2,5 -1,0 0,5 2,2 1,6 1,9 3,0
Resultado Ajustado (2) 0,1 02 -11.3 -1,2 0,2 1,6 3,2 2,6 2,5 3,2
Resultado Total / Patrimonio Neto 0,8 1,4 -790 -191 -8,1 4,1 15,3 10,9 15,2 23,3

(1) Segun lo establecido por la Comunicacion "A" 3911. Los ajustes a la valuacion de titulos pablicos en funcion de la

Comunicacion "A" 4084 estan incluidos en el rubro "resultado por activos".

(2) Excluyendo la amortizacién de amparos y los efectos de las Comunicaciones "A" 3911y "A" 4084,

Fuente: "Informe sobre Bancos", B.C.R.A.
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CUADRO 34: Indicadores - Bancos Privados
(en porcentajes)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 - Liquidez 22,8 243 241 23,6 248 27,6 29,2 21,5 23,7 257 341 29,8

2 - Crédito al Sector Publico 13,6 16,1 147 20,8 50,0 47,7 41,6 28,5 16,3 9,5 6,3 6,3

3 - Préstamos al Sector

Privado 47,6 44,6 38,4 454 224 19,9 225 311 379 466 440 432
4 - Irregularidad de la Cartera

Privada 7,7 89 9.8 14,0 374 30,4 15,3 6,3 36 25 2,8 33
5 - Exposicion Patrimonial al

Sector Privado 13,2 11,5 134 11,4 18,6 11,2 19 -2,2 -3,0 -3,6 -34 23,1
6 - ROA 0,5 0,3 0,1 0,2 -11,3 -2,5 -1,0 0,5 2,2 16 19 3,0
7-ROE 43 2,3 08 14 -790 -191 -8,1 41 15,3 10,9 15,2 23,3
8 - Eficiencia 1390 1460 1520 1510 1680 93,0 1150 1360 1580 1520 1660 196,0
9 - Integracion de Capital 14,6 18,9 18,0 17,6 14,0 15,1 17,8 18,6 19,2 18,3 225
10 - Posicion de Capital 27,0 60,0 49,0 43,0 880 1570 1550  116,0 87,0 86,0  120,0

11 - Exigencia de capital
(estimada) 11,5 11,8 12,1 12,3 74 59 7,0 8,6 10,3 9.8 10,2

1 - (Integracidn de liquidez en B.C.R.A. + Otras disponibilidades + Tenencia de titulos del B.C.R.A. por operaciones de pase) /
Depésitos totales.

2 - (Posicidn en titulos publicos (sin incluir LEBAC ni NOBAC) + Préstamos al sector publico + Compensaciones a
recibir) / Activo neteado.

3 - Préstamos al sector privado no financiero / Activo neteado.

4 - Cartera irregular del sector privado no financiero / Financiaciones al sector privado no financiero.

5 - (Cartera irregular total - Previsiones por incobrabilidad) / Patrimonio neto. La cartera irregular incluye las financiaciones
clasificadas en situacion 3,4,5y 6.

6 - Resultado anual acumulado / Activo neteado promedio mensual - % anualizado.

7 - Resultado anual acumulado / Patrimonio neto promedio mensual - % anualizado.

8 - (Margen financiero (Resultado por intereses + Ajustes CER y CVS + Resultado por activos + Diferencias de cotizacion
+ Otros resultados financieros) + Resultados por servicios) / Gastos de administracién anual acumulado.

9 - Integracion de capital (Responsabilidad Patrimonial Computable) / Activos ponderados por riesgo segin norma del
B.C.R.A. sobre Capitales Minimos.

10 - Posicion de capital total (Integracién menos exigencia, incluyendo franquicias) / Exigencia de capital.

Fuente: "Informe sobre Bancos", B.C.R.A.
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CUADRO 35: Calidad de la Cartera Crediticia - Bancos Privados

En porcentajes

Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. Dic.
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Cartera Irregular Total 8,3 9,9 19,8 15,7 8,9 4.4 2,9 2,2 2,5 31
Al Sector Privado no Financiero 9,8 14,0 374 304 15,3 6,3 3,6 2,5 2,8 33
Cartera Comercial (*) 84 15,4 44,7 39,0 18,2 73 38 2,0
Cartera de Consumo y Vivienda 11,9 124 26,0 17,2 10,0 4,2 3,2 3,2
Previsiones / Cartera Irregular Total 67,7 75,7 734 79,0 97,0 1143 129,3 1413 1341 1289
(Cartera Irregular Total - Previsiones) / 27 24 53 33 0.4 06 .09 .09 09 .09
Financiaciones Totales
(Cartera Irregular Total - Previsiones) / 134 114 18,6 11.2 13 2.2 30 36 34 31

PN

(*) Incluye Cartera Comercial asimilable a consumo.
Fuente: "Informe sobre Bancos", B.C.R.A.
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CUADRO 36. Concentracion de los Depositos

(en porcentaje)

Fin de: Los5 Los 10 Los 15 Los20 Restantes Cantidad
Mayores Mayores Mayores Mayores de Bancos
1988  Diciembre 37,11 50,72 65,34 34,66 175
1989  Diciembre 35,96 49,76 67,46 32,54 176
1990  Diciembre 36,17 49,39 65,63 34,37 170
1991  Diciembre 35,63 49,78 67,68 32,32 166
1992  Diciembre 34,96 48,62 66,25 33,75 167
1993  Diciembre 38,68 51,69 60,56 66,77 33,23 167
1994  Diciembre 36,85 50,18 58,73 65,14 34,86 168
1995  Diciembre 42,61 58,21 68,13 74,34 25,66 127
1996  Diciembre 42,33 58,40 68,76 75,25 24,75 120
1997  Diciembre 45,18 61,62 71,43 78,30 21,70 113
1998  Diciembre 48,91 70,51 79,54 84,46 15,54 104
1999  Diciembre 50,26 71,74 80,37 85,87 14,13 92
2000  Diciembre 52,33 73,18 82,77 88,55 11,45 89
2001  Diciembre 49,92 73,42 83,66 89,51 10,49 85
2002  Diciembre 54,16 77,04 85,31 90,25 9,75 78
2003  Diciembre 55,65 75,49 85,17 90,31 9,69 75
2004  Diciembre 55,16 73,72 85,02 89,99 10,01 73
2005  Diciembre 54,52 72,80 84,16 89,32 10,68 71
2006  Diciembre 55,95 73,73 84,53 89,47 10,53 72
2007  Diciembre 54,97 75,69 86,42 90,90 9,10 72
2008  Diciembre 54,06 75,62 86,24 91,03 8,97 72
2009  Noviembre 54,31 76,03 86,49 91,62 8,38 72

Fuente: ABA en base a "Estado de las Entidades Financieras", "Estados Contables de las Entidades
Financieras" e "Informacién de Entidades Financieras" , B.C.R.A.
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CUADRO 38: Depositos por Tramos
Al 31 de octubre de 2009

Tramos Personas Fisicas Personas Juridicas Total
Desde Hasta Cantidad Monto  Cantidad Monto Cantidad Monto
En En En

Millones Millones Millones
de Pesos de Pesos de Pesos

0 300 14.638.094 402 1.071.197 72 15.709.291 474

301 500 789.513 292 123.101 57 912.614 349

501 1.000 1.231.571 855 221.615 197 1.453.186 1.052

1.001 2500 2.001.958 3.118 156.433 281 2.158.391 3.399
2.501 5.000 1.480.179 4,943 127.927 528 1.608.106 5.470
5.001 10.000  1.200.607 7.605 83.791 644 1.284.398 8.249
10.001 25.000 1.097.451 15.272 99.833 1.685 1.197.284 16.956
25.001 50.000 492.867 14.887 61.648 2.257 554,515 17.143
50.001 100.000 259.479 14.944 50.357 3.517 309.836 18.461
100.001 250.000 125.495 14.953 47171 7.212 172.666 22.164
250.001 500.000 24.728 6.523 21.964 6.961 46.692 13.483
500.001 1.000.000 7.294 3.764 14.465 8.357 21.759 12.121
1.000.001 2.500.000 2.861 2.853 11.104 14.354 13.965 17.207
2.500.001 5.000.000 647 1.639 4.433 12.002 5.080 13.641
5.000.001  10.000.000 357 889 2.599 13.412 2.956 14.301
10.000.001  25.000.000 367 682 1.986 19.487 2.353 20.170
25.000.001  50.000.000 265 341 649 11.934 914 12.275
50.000.001 100.000.000 248 146 299 14.578 547 14.723
100.000.001 201 71 246 40.078 447 40.150
Total 23.354.182 94.177 2.100.818 157.611  25.455.000  251.788

Fuente: ABA en base a "Informacién de Entidades Financieras", B.C.R.A.
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CUADRO 39: Depositos del Sector Privado por Provincia

Jurisdiccién Ivzgéém' |v2&;gm. Variacién  Variaciéon Participacion
En Millones de Pesos En %

Total del Pais 164.228,5 197.378,2 33.149,7 20,2 100,0
Capital Federal 81.133,6 96.713,1 15.579,5 19,2 49,0
Buenos Aires 35.392,8 417149 6.322,0 17,9 21,1

Gran Buenos Aires 18.136,1 218114 3.675,3 20,3 111

Resto de Buenos Aires 17.256,7 19.903,5 2.646,8 15,3 10,1
Catamarca 437,8 4975 59,7 13,6 0,3
Cordoba 10.300,4 12.796,4 2.496,0 24,2 6,5
Corrientes 1.110,5 1.246,3 135,7 12,2 0,6
Chaco 1.454.3 1.579,2 124,8 8,6 0,8
Chubut 2.079,3 2.584,5 505,2 24,3 13
Entre Rios 2.388,6 2.990,1 601,5 25,2 15
Formosa 390,6 383,4 -7,2 -1,8 0,2
Jujuy 859,4 1.136,2 276,8 32,2 0,6
La Pampa 1.040,3 1.333,0 292,7 28,1 0,7
La Rioja 374,8 425,8 51,0 13,6 0,2
Mendoza 4.458,0 54777 1.019,7 22,9 2,8
Misiones 996,8 1.319,3 322,6 32,4 0,7
Neuquén 1.7345 2.202,3 467,8 27,0 11
Rio Negro 1.590,0 1.916,8 326,7 20,5 10
Salta 1.596,3 2.212,9 616,6 38,6 11
San Juan 1.223 4 1.520,8 2974 24,3 0,8
San Luis 7174 880,3 163,0 22,7 0,4
Santa Cruz 1.189.4 1.408,0 218,6 18,4 0,7
Santa Fe 10.124,3 12.440,5 2.316,2 22,9 6,3
Santiago del Estero 887,2 1.125,3 238,1 26,8 0,6
Tierra del Fuego 777,2 918,1 140,9 18,1 0,5
Tucuman 1.9715 2.555,8 584,3 29,6 13

Fuente: ABA en base a informacién del "Boletin Estadistico”, B.C.R.A.
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CUADRO 40: Préstamos por Tipo

Tipo de Préstamo Diciembre 2006 Diciembre 2007 Diciembre 2008 Noviembre 2009

Millones Estructura Millones Estructura Millones Estructura Millones Estructura

de Pesos % de Pesos % de Pesos % de Pesos %
Sector Publico
No Financiero 20.874 20,9 16.583 13,0 17.083 11,4 20.268 12,7
Sector Financiero 4,962 50 5.030 3.9 4,793 3.2 3.801 24
Sector Privado
No Financiero (1) 77.832 779 110.406 86,3 132.844 88,6 141.168 88,5
Adelantos 11.012 11,0 14.295 11,2 15.503 10,3 17.949 11,3
Documentos a Sola
Firma 17.220 17,2 23.218 18,1 24.628 16,4 25.783 16,2
Hipotecarios 10.345 10,4 14.616 11,4 18.861 12,6 18.630 11,7
Prendarios 3.824 3,8 6.041 47 7.799 52 7.304 4.6
Personales 12.716 12,7 20.760 16,2 26.874 17,9 29.010 18,2
Otros 20.954 21,0 29.364 23,0 36.534 24,4 39.903 25,0
Intereses y Diferencia de
Cotizaciones Devengadas
a Cobrar 1.760 1,8 2.112 1,7 2.645 1,8 2.590 1,6
Previsiones -3.728 -3,7 -4.088 -3,2 -4.744 -3,2 -5.699 -3,6
Total 99.940 100,0 127.931 100,0 149.975 100,0 159.538 100,0

(1) Incluye préstamos a residentes en el exterior.
Fuente: ABA en base a "Informacién de Entidades Financieras", B.C.R.A.
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CUADRO 41. Financiacion por Actividad

Total del pais

Actividad Montos Tasas
Variacion Cartera
Irregular
11 11 En % | Participacion | % % 11 111 Diferencia Variacién Diferencia
Trim. Trim. | Millones % 111 I | Trim. Trim. % % Respecto
2008 2009 de Pesos Trim. Trim. | 2008 2009 al Total

2008 2009 %
No identificada 5.502,6 7.328,2 1.825,6 33,2 47 31,6 205 | 193 233 4,0 20,5 -0,1
Personas fisicas en relacion
de dependencia laboral 457545 501650 | 44105 96 324 75 83 | 276 288 13 45 54
Produccion primaria 16.187,9  19.1773 29894 185 12,4 34 37 | 170 182 12 6,9 -5,3
Industria manufacturera 22.406,3  24.6715 2.2652 10,1 16,0 3,7 5,2 155 164 09 59 -7,0
Electricidad, gas y agua 1.846,6 2.2384 3918 21,2 14 6,7 40 | 183 184 0,1 0,8 -5,0
Construccion 31818 3.403,6 2219 70 2,2 8,3 117 | 231 236 05 2,1 01
Comercio al por mayor y al
por menor: reparacion de
vehiculos automotores,
motocicletas, efectos
personales y enseres
domeésticos 10.505,9 9.197,5| -1.3084 -125 59 2,1 56 | 201 205 0,4 2,1 -3,0
Servicios 18.862,7 161496 | -2.7131 -144 10,4 10,7 78 | 225 243 18 79 08
Administracion publica,
defensa y seguridad social
obligatoria 11.427,1  16.9335 5.506,4 48,2 10,9 1,0 07 | 289 264 -2,5 -8,6 2,9
Intermediacion financiera y
otros servicios financieros 6.698,8 53953 | -1.3035 -19,5 35 2,8 50 [ 178 202 2,4 13,6 -3,3
Total de actividades
econdmicas 142.374,2 154.660,1 | 12.285,9 8,6 100,0 6,7 6,7 | 223 235 1,1 5,0
Sector Privado No Financiero | 124.248,2 132.331,2 8.0829 6,5 85,6 74 75 | 220 232 12 5,6 -0,2

Fuente: ABA en base a informacién del "Boletin Estadistico”, B.C.R.A.
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CUADRO 42: Financiacion por Actividad
Distribucién porcentual

Produccién Industria Electricidad, Construccion Comercio Servicios Personas No Total
Primaria  Manufacturera Gasy Agua Fisicas en Identificada
Relacién de
Dependencia
Laboral

1990 9,0 239 74 59 6,6 233 21,7 2,2 100,0
1991 11,1 20,8 3,0 6,4 114 215 22,6 3,2 100,0
1992 12,6 20,6 13 51 15,1 20,1 20,7 45 100,0
1993 12,4 19,5 25 4,2 17,0 215 18,1 48 100,0
1994 10,8 18,0 2,0 4,2 15,7 23,6 20,2 55 100,0
1995 10,3 18,5 2,1 43 139 25,0 20,2 57 100,0
1996 9,2 194 2,1 41 12,3 26,8 21,7 45 100,0
1997 91 18,1 2,0 35 11,6 27,1 239 47 100,0
1998 91 16,5 2,2 3,6 10,5 26,5 24,9 6,8 100,0
1999 8,1 14,6 18 37 9,8 28,0 28,3 57 100,0
2000 8,9 115 1,6 35 8,7 37,7 248 3,2 100,0
2001 8,2 9,3 15 30 6,3 42,2 24,1 54 100,0
2002 57 7,7 2,2 25 43 54,6 16,6 6,4 100,0
2003 6,6 8,8 1,2 2,2 45 52,0 16,4 8,2 100,0
2004 7.8 12,6 11 24 52 46,4 16,6 8,0 100,0
2005 10,4 16,2 0,9 2,3 6,2 36,5 234 41 100,0
2006 10,9 17,0 1,2 2,2 6,9 324 26,0 3,3 100,0
2007 11,5 16,5 14 2,1 75 26,4 31,3 3,4 100,0
2008 12,5 16,0 14 2,0 6,6 232 34,0 43 100,0
2009 12,9 15,0 13 24 6,1 25,0 325 48 100,0

Fuente: ABA en base a "Boletin Estadistico”, B.C.R.A.
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CUADRO 43: Cartera Irregular por Actividad

% sobre el total de financiacion de cada actividad

Produccion Industria  Electricidad, Construccion Comercio Servicios Personas No Total
Primaria Manufacturera Gasy Agua Fisicas en ldentificada
Relacion de
Dependencia
Laboral
1990 27,0 231 33 13,6 19,7 17,8 2,8 45,9 16,0
1991 244 17,7 62,8 10,7 18,1 26,9 7,6 26,6 19,4
1992 234 18,4 74 13,4 16,8 16,2 72 15,8 15,5
1993 221 211 33 16,5 18,0 131 91 17,5 15,8
1994 305 23,7 41 19,7 239 10,0 12,5 17,6 18,0
1995 330 21,4 13 238 319 10,8 29,9 214 22,7
1996 24,6 15,9 18 15,9 255 6,9 22,7 20,5 16,8
1997 21,7 14,7 08 14,0 22,8 6,2 15,0 18,4 13,9
1998 17,4 14,6 12 11,5 20,0 47 14,7 112 12,1
1999 234 15,7 13 12,1 224 47 15,0 18,3 134
2000 27,2 20,7 21 22,3 281 6,9 218 253 16,9
2001 30,6 29,0 2,7 249 301 10,3 258 30,8 20,1
2002 50,2 48,3 59,1 58,0 49,7 11,6 378 39,5 26,6
2003 42,1 418 68,6 75,2 451 8,7 243 418 22,9
2004 219 20,0 56,1 54,6 278 53 17,5 24,6 14,9
2005 75 7,0 459 439 85 35 10,2 238 8,5
2006 43 58 255 29,9 37 53 10,2 15,6 7,6
2007 25 36 12,2 18,3 21 46 75 311 6,2
2008 33 37 55 9.2 32 47 738 22,6 6,2
2009 40 57 41 14,2 54 47 89 17,3 7,0

Fuente: ABA en base a "Boletin Estadistico”, B.C.R.A.
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CUADRO 44. Préstamos al Sector Privado por Provincia
Montos
Jurisdiccion - - . . .
I Trim. 11 Trim.  Variacion | Variacion Participacion Cartera
2008 2009 Irregular
En Millones de Pesos En %

Total del Pais 124.248,2  132.331,2 8.082,9 6,5 100,0 7,2
Capital Federal 64.096,9 69.778,2 5.681,3 8,9 52,7 8,0
Buenos Aires 21.178,2 21.764,8 586,6 2,8 16,4 6,1

Gran Buenos Aires 11.106,7 10.612,8 -493,9 4.4 8,0 7,2

Resto de Buenos Aires 10.071,5 11.152,0 1.080,5 10,7 84 48
Catamarca 2918 297,2 54 1,9 0,2 55
Cérdoba 7.472,0 8.233,1 7611 10,2 6,2 54
Corrientes 729,6 7128 -16,8 -2,3 0,5 17,2
Chaco 1.077,7 1.313,0 2352 21,8 1,0 5,7
Chubut 1.552,8 1.694,7 142,0 9,1 13 7,3
Entre Rios 2.119,0 2.156,7 37,7 18 1,6 35
Formosa 301,6 320,1 18,5 6,1 0,2 6,2
Jujuy 702,6 680,5 -22,1 -3,1 0,5 51
La Pampa 1.025,4 1.101,0 75,6 74 0,8 3,3
La Rioja 3917 398,7 7,0 18 0,3 20,7
Mendoza 2.954,9 2.900,7 -54,2 -1,8 2,2 8,7
Misiones 1.475,7 1.509,7 34,0 2,3 11 538
Neuquén 1.646,8 1.604,4 -42,5 -2,6 1,2 6,3
Rio Negro 847,7 1.010,0 162,3 19,1 0,8 6,6
Salta 1.661,0 1.837,6 176,6 10,6 14 59
San Juan 692,9 687,7 -5,2 -0,8 0,5 17,9
San Luis 380,0 408,9 28,9 7,6 0,3 7,0
Santa Cruz 702,4 8479 1455 20,7 0,6 4,1
Santa Fe 9.160,3 9.106,5 -53,9 -0,6 6,9 39
Santiago del Estero 7355 7723 36,8 5,0 0,6 10,2
Tierra del Fuego 704,1 732,7 28,6 4,1 0,6 6,6
Tucuman 2.347,3 2.461,8 1145 49 19 10,7

Fuente: ABA en base a informacion del "Boletin Estadistico”, B.C.R.A.
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CUADRO 45: Tasa de Préstamos al Sector Privado por Provincia
I Trim. 11 Trim. Diferencia Variacién Diferencia
Jurisdiccion 2008 2009 Respecto
al Total
En %

Total del Pais 22,0 23,2 1,2 5,6
Capital Federal 20,2 215 1,3 6,4 -1,7
Buenos Aires 24,7 27,2 2,6 10,3 4,0

Gran Buenos Aires 25,6 28,4 2,8 10,9 5,2

Resto de Buenos Aires 23,6 26,0 2,4 10,1 2,8
Catamarca 239 26,8 2,9 12,2 3,6
Cérdoba 22,1 22,7 0,6 2,8 -0,5
Corrientes 239 28,9 49 20,5 5,6
Chaco 22,7 224 -0,3 -1,4 -0,9
Chubut 24,2 24,7 0,5 2,0 15
Entre Rios 23,3 24,8 1,6 6,8 1,6
Formosa 26,2 27,3 11 4,0 4,1
Jujuy 27,1 28,0 0,9 34 4,8
La Pampa 235 23,0 -0,6 -24 -0,3
La Rioja 24,7 253 0,6 2,3 21
Mendoza 22,5 24,4 18 8,0 11
Misiones 24,9 25,0 0,2 0,7 18
Neuquén 25,0 25,7 0,7 3,0 2,5
Rio Negro 25,2 23,2 -1,9 -1,7 0,0
Salta 26,1 25,8 -0,3 -11 2,6
San Juan 26,0 26,1 0,1 0,3 2,9
San Luis 29,5 28,9 -0,6 -2,0 57
Santa Cruz 27,0 30,9 3,9 145 7,7
Santa Fe 20,9 215 0,5 2,6 -1,7
Santiago del Estero 27,0 30,2 31 11,6 7,0
Tierra del Fuego 26,0 27,3 1,3 49 4,1
Tucuman 26,7 24,0 -2,6 -9,8 0,8

Fuente: ABA en base a informacion del "Boletin Estadistico”, B.C.R.A.
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CUADRO 46. Financiaciones por Tramos
Al 31 de octubre de 2009

Tramos Personas Fisicas Personas Juridicas Personas Fisicas Personas Juridicas
Desde Hasta Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
En En En % En % En % En %

Millones Millones

de Pesos de Pesos
0 300 799.380 158,4 29.890 41 8,8 0,2 224 0,0
301 500 501.974 2258 3.612 1,6 55 0,3 2,7 0,0
501 1.000  1.049.402 828,0 4.566 3,6 11,6 11 34 0,0
1.001 2500 1.907.716 3.281,2 7.863 13,6 21,0 4,2 59 0,0
2.501 5.000 1.573.390 5.739,2 8.887 329 17,3 73 6,7 0,0
5.001 10.000  1.395.356 10.021,9 10.013 731 154 12,7 75 0,1
10.001 25.000 1.245.952 19.360,4 13.897 2289 13,7 24,6 104 0,2
25.001 50.000 382.581 13.011,9 10.960 396,4 4,2 16,5 8,2 0,3
50.001 100.000 135.742 9.327,4 10.937 786,4 15 11,8 8,2 0,6
100.001 200.000 62.214 8.554,8 10.251 1.467,7 0,7 10,9 7,7 12
200.001 500.000 17.075 4.794,0 10.230 3.259,8 0,2 6,1 7,7 2,6
500.001 1.000.000 2.354 1.581,1 4.926 3.472,2 0,0 2,0 37 2,8
1.000.001 2.500.000 694 1.003,0 3.614 5.620,7 0,0 13 2,7 4,6
2.500.001 5.000.000 122 4132 1.496 5.298,6 0,0 0,5 11 43
5.000.001  10.000.000 34 2328 911 6.353,8 0,0 0,3 0,7 52
10.000.001  25.000.000 17 248,8 681  10.564,8 0,0 0,3 05 8,6
25.000.001  50.000.000 2 54,8 277 9.630,1 0,0 0,1 0,2 78
50.000.001 100.000.000 157  10.937,4 01 8,9
100.000.001 162  65.216,2 01 52,9
Total 9.074.005  78.836,4 133.330 123.361,8 100,0 100,0 100,0 100,0

Fuente: ABA en base a "Informacién de Entidades Financieras”, B.C.R.A.
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CUADRO 47: Financiaciones por Tramo y Situacion
Al 31 de octubre de 2009 (en porcentajes)

Tramo de Préstamos Situacion Normal @ Con Morosidad @ Incobrable ©
Desde Hasta Cantidad Montode Cantidad Montode Cantidad Monto de
de Deuda de Deuda de Deuda
Deudores Deudores Deudores
0 300 85,3 85,1 4,7 4,6 10,0 10,3
301 500 85,3 85,3 45 45 10,2 10,2
501 1.000 84,5 84,5 47 47 10,8 10,7
1.001 2.500 84,7 84,8 5,0 5,0 10,2 10,2
2.501 5.000 84,7 84,7 53 53 10,0 10,0
5.001 10.000 85,7 85,9 5,0 49 9,3 9,2
10.001 25.000 89,0 89,2 3,6 3,4 74 73
25.001 50.000 88,0 87.8 2,6 2,6 9,4 9,6
50.001 100.000 874 87,6 19 18 10,7 10,6
100.001 200.000 90,5 90,6 14 14 8,1 8,1
200.001 500.000 88,9 89,0 2,1 2,1 9,0 8,9
500.001 1.000.000 911 91,2 2,0 2,0 6,9 6,9
1.000.001 2.500.000 90,3 90,5 3,0 3,0 6,7 6,6
2.500.001 5.000.000 91,6 91,6 2,9 2,8 5,6 55
5.000.001  10.000.000 93,8 94,0 14 14 438 4,6
10.000.001  25.000.000 95,5 95,1 13 1,6 3,2 3,2
25.000.001  50.000.000 95,8 96,0 15 15 2,7 2,5
50.000.001 100.000.000 94,3 94,8 0,6 0,6 5,0 45
100.000.001 99,1 99,4 0,9 0,6
Total 85,5 92,4 47 2,0 9,8 5,6

(1) Incluye situaciones 1y 2.
(2) Incluye situaciones 3y 4.
(3) Incluye situaciones 5y 6.
Fuente: ABA en base a "Informacion de Entidades Financieras", B.C.R.A.
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CUADRO 48: Concentracion de la Asistencia Crediticia
Al 31 de octubre de 2009

Cantidad Personas Fisicas Personas Juridicas Personas Fisicas Personas Juridicas
de Entidades que
lo Asisten

Financieramente Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto

En En En % En % En % En %

Millones Millones

de Pesos de Pesos
1 5.995.259 30.347,4 98.643 22.113,3 66,1 38,5 74,0 17,9
2 2.095.283 25.927,9 21.260 21.996,7 231 32,9 15,9 17,8
3 683.744 13.247,6 7.265 8.994,1 75 16,8 54 73
4 210.647 5.525,1 2.941 9.596,5 2,3 7,0 2,2 78
50 més 89.072 3.788,4 3.221 60.661,2 1,0 4.8 2,4 49,2
Total 9.074.005 78.836,4 133.330 123.361,8 100,0 100,0 100,0 100,0

Fuente: ABA en bhase a "Informacién de Entidades Financieras", B.C.R.A.
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CUADRO 49: Efectivo Minimo
(en porcentajes)
A partir de

Concepto Enero | Noviembre

2009 2009
1. Dep6sitos en cuenta corriente (excepto los comprendidos en el punto 14) y las
cuentas a la vista abiertas en las cajas de crédito cooperativas. 19 19
2. Depositos en caja de ahorros.
2.1. En pesos (excepto los comprendidos en el punto 16). 19 19
2.2. En moneda extranjera. 30 20
3. Usuras pupilares, cuentas especiales para circulos cerrados, "Fondo de cese
laboral para los trabajadores de la industria de la construccion", "Pago de
remuneraciones” y cuentas corrientes especiales para personas juridicas.
3.1. En pesos (excepto los comprendidos en el punto 16). 19 19
3.2. En moneda extranjera. 30 20
4. Otros dep0sitos y obligaciones a la vista, haberes previsionales acreditados por la
ANSES pendientes de efectivizacion y saldos inmovilizados correspondientes a
obligaciones comprendidas en estas normas.
4.1. En pesos (excepto los comprendidos en el punto 16). 19 19
4.2. En moneda extranjera. 30 20
5. Saldos sin utilizar de adelantos en cuenta corriente formalizados. 19 19
6. Depositos en cuentas corrientes de entidades financieras no bancarias,
computables para la integracion de su efectivo minimo. 100 100
7. Dep6sitos a plazo fijo, obligaciones por "aceptaciones” -incluidas las
responsabilidades por venta o cesion de créditos a sujetos distintos de entidades
financieras-, pases pasivos, cauciones y pases bursatiles pasivos, inversiones a plazo
constante, con opcion de cancelacion anticipada o de renovacion por plazo
determinado y con retribucidn variable, y otras obligaciones a plazo con excepcién
de los dep6sitos comprendidos en los puntos 11, 12, 13 y 15, segln su plazo
residual:
7.1. En pesos:
i) Hasta 29 dias. 14 14
ii) De 30 a 59 dias. 11 1
iii) De 60 a 89 dias. 7 7
iv) De 90 a 179 dias. 2 2
v) De 180 dias 0 més. 0 0
Quedan incluidos en este punto los depoésitos con clausula "CER".
7.2. En moneda extranjera;
i) Hasta 29 dias. 35 20
i) De 30 a 59 dias. 28 15
iii) De 60 a 89 dias. 20 10
iv) De 90 a 179 dias. 10 5
v) De 180 a 365 dias. 6 2
vi) Mas de 365 dias. 0 0
8. Obligaciones por lineas financieras del exterior (no instrumentadas mediante
dep6sitos a plazo ni titulos valores de deuda a los que les corresponde aplicar las
exigencias previstas en los puntos 7 y 9, respectivamente). 0 0
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9. Titulos valores de deuda (comprendidas las obligaciones negociables).

a) Deuda emitida a partir del 01.01.02, incluidas las provenientes de obligaciones

reestructuradas, segun su plazo residual:

9.1. En pesos:

i) Hasta 29 dias. 14 14
i) De 30 a 59 dias. 1 1
iii) De 60 a 89 dias. 7 7
iv) De 90 a 179 dias. 2 2
v) De 180 dias 0 mas. 0 0
9.2. En moneda extranjera:

i) Hasta 29 dias. 35 20
i) De 30 a 59 dias. 28 15
iii) De 60 a 89 dias. 20 10
iv) De 90 a 179 dias. 10 5
v) De 180 a 365 dias. 6 2
vi) Més de 365 dias. 0 0
b) Demas. 0 0
10. Obligaciones con el Fondo Fiduciario de Asistencia a Entidades Financieras y

de Seguros. 0 0
11. Depodsitos a la vista y a plazo fijo efectuados por orden de la Justicia con

fondos originados en las causas en que interviene, y sus saldos inmovilizados.

11.1. En pesos. 10 10
11.2. En moneda extranjera. 15 10
12. Depésitos -cualquiera sea su modalidad- que constituya el haber de fondos

comunes de inversion.

12.1. En pesos (excepto los comprendidos en el punto 14). 19 19
12.2. En moneda extranjera. 40 20
13. Depositos especiales vinculados al ingreso de fondos del exterior -

Decreto 616/05. 100 100
14. Depositos y otras obligaciones a la vista en pesos (sin considerar el "Fondo

de cese laboral para los trabajadores de la industria de la construccion™), cuya

retribucidn supere el 15% de la tasa BADLAR de bancos privados promedio del

mes anterior al que corresponda. 100 100
15. Inversiones a plazo instrumentadas en certificados nominativos

intransferibles, en pesos, correspondientes a titulares del sector publico que

cuenten con el derecho a ejercer la opcidn de cancelacién anticipada en un plazo

inferior a 30 dias contados desde su constitucion. 16 16

Nota: EI B.C.R.A. estableci6 posiciones bimestrales para los periodos de Junio-Julio y Octubre-Noviembre.
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