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PusLicacon InstitucionAL Con INDICADORES ¥ NOVEDADES SOBRE EL SISTEMA FINANCIERO

Los nuevos créditos hipotecarios
totalizan $ 1.683 millones

las que rigieron durante la convertibilidad.

Préstamos Hipotecanos

El monmto registrado en el primer semestre del afio -gue representa un incremento
de 84% respecto a igual periodo de 2005- equivale al financiamiento del 60% de la
compra de 18,300 departamenios de 30m2, (dos ambientes amplios) a un precio de
uss 1000 el m2. o, en su defecto, 26,100 unidades a u$s 700 el m2. De mantener-
se este ritmo, cuando finalice el aiie los bancos habrdan facilitade que entre 36,001
¥ 32.000 familias havan accedido a una vivienda equivalente al ramaiio menciona-
da, financiando casi las dos terceras partes del costo de la unidad. Las tasas de
interés de las financiaciones otorgadas durante los dos wltimos ailos son menores d

2 sl a ultima informacién publicada
iz Lp-nr el B.C.R.A. muestra que
2 durante el primer semestre del
400 ano se otorgaron nuevas financia-
s ciones hipotecarias por $1.683

millones de pesos (un 84% mis que

T en el mismo semestre de 2005). De
10 i i it | LRI | este modo, en este ano los préstamos
| _ nuevos ya superan en forma franca y
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REFLEXIONES
Desarrollo economico

y desarrollo financiero

{Pedg. 5)

EDUCACION
159 trabajos participan del
Premio ABA 2006

{Fg. )

Alrededor de 65 asistentes en el
Foro ABA de Capacitacion de
Periodistas en Mendoza

{Pde. 41

FINANCIAMIENTO DE LAS PyMEs
Activa participacion de los
bancos internacionales

Los bancos de ABA siguen mostrando una alta parucipacion en el pro-
grama de créditos a tasa subsidiada que impulsa la Subsecretaria de la
Pequeia v Mediana Empresa y Desarrollo Regional del Ministerio de
Economia y Produccién para financiar capital de trabajo de las PyMEs.

En la dltima licitacion realizada por un monto de 5 50.000.000, los ban-
cos internacionales que intervinieron en ¢l respectivo concurso concen-
traron el 89% de participacién sobre el total que resultd adjudicado al
segmento de entidades privadas.

Segin los resultados del concurso anunciado el 10 de agosio dltimo, del
total de ocho entidades adjudicadas a estos programas, 5 correspondieron
a bancos privados por un importe de 5 27 millones (54% del total adju-
dicado) y dentro de las entidades privadas el 89% correspondio a bancos
asociados a ABA. m



NOTADE TAPA

| crecimiento sostenido de todas las lineas de erédito al sector privado es una
westra cabal de que la normalizacion de ese mercado avanza sin pausa. A

diferencia de lo que sucedia promediando ¢l aio 2003 cuando sélo crecian
las lineas de crédito de consumo, desde hace ya un tiempo también crecen a rit-
mos muy elevados el descuento de documentos y los adelantos en cuenta -lineas
destinadas al comercio y la produccion- y otros préstamos como los créditos
prendarios ¢ hipotecarios (ver articulo en este Informe), que financian necesida-
des que requieren plazos mas largos como equipamiento y la vivienda.
Un factor protagdonico de esta recuperacion del mercado de crédito es la estabili-
dad de las tasas de interés activas. En efecto, durante los altimos tres afios el costo
de los créditos bancarios cayd a niveles por debajo de los que se registraron
durante la Convertibilidad y permanecid pricticamente estabilizado a lo largo de
todo el periodo. De hecho, el promedio implicito de las tasas de interés cobradas
por los bancos a los nuevos préstamos ha oscilado entre 15,5% en 2004 v 13,9
para el 2006 hasta julio, una variacion minima si se tiene en cuenta la historia de
nuestro pais en este plano.
El aumento de la actividad crediticia ha permitido a los bancos mantener las tasas
de interés activas a pesar de que la remuneracion de los depositos se acercaba a
la inflacidén y los costos laborales, y se incrementaban otros gastos administrati-
vos. Sin embargo, el factor mds importante para la estabilidad de los intereses
sobre todo este afo, ha sido la mongeracion de las expectativas inflacionanas que
s¢ registraban a fines del afio pasado.
Confirmar estas expectativas con el descenso sostenido de la inflacion a niveles
miis cercanos a los que prevalecen en el mundo, impulsando para ello el aumen-
to sostenido de la produccién de bienes y servicios, manteniendo bajo control el
gasto piblico y practicando una politica monetaria prudente. sin incurrir en medi-
das que encarecen la intermediacion financiera, es la mejor contribucién que se
puede hacer para que bajen las tasas de interés y se alarguen los plazos del crédito.

Disménucidn de la Cuata Mensual de los Préstamos
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A su vez, tasas de interés mis bajas potencian la reduccion de las cuotas de los
préstamos cuando se alargan los plazos como puede observarse en el grifico
adjunto. A tasas de interés del 15%, alargar el plazo de 10 a 30 afos reduce 22%
la cuota, algo menos que la cuarta parte, mientras que a tasas del 5%, la misma
medida permite reducirla a la mitad (499%).
Transitar ese camino es alimentar un circulo virtuoso que ya practicaron otros
paises como Espafa y Chile v que comienza por impulsar el ahorro en ¢l pais,
sigue por el alargamiento de los plazos del ahorro y el desarrollo de los mercados
financieros vy termina por multiplicar las posibilidades de financiamienio cada
vez mis accesible tanto para las familias como para las empresas.

a
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vigenies, la mayor parte correspondien-
te a créditos otorgados antes de la crisis.
haciendo que el saldo de las linancia-
ciones bancarias con garantia hipoteca-
ria haya comenzado a crecer en forma
sostenida.

La informacidn demuestra que la recupe-
racion del crédito bancario se generaliza
cada vez mds ya que ahora también alcan-
za a lineas como la hipotecaria, que fue-
ron muy afectadas por la crisis y que en
olros paises que han pasado por esie upo
de situaciones como México, han tardado
mucho méds tempo en recuperarse.
Asimismo, cabe destacar otro aspecto
muy positivoe de la evolucion de este mer-
cado. Como muestra el grifico de tapa, las
tasas de interés de los créditos hipoteca-
rios otorgados durante los dos dlumos
afos han sido menores que las que rigie-
ron durante la Convertibilidad a pesar de
que se trata de préstamos en pesos sin nin-
atin tipo de ajuste y con los intereses fija-
dos para una gran parte del plazo.
Estas cifras resultan muy alentadoras
considerando la magnitud de la crisis
por la que atravesd el sistema financie-
rooen los dltimos afos v los obstdaculos
que deben superar para poder concretar
este tipo de financiamiento. El mayor
problema que deben enfrentar los ban-
cos es la escaser de fondos a largo
plazo, recurso indispensable para que
¢l financiamiento bancario de la vivien-
da se convierta, tal como sucede en
otros paises, en la base del acceso a la
vivienda por parte de quienes hoy no
disponen de la misma.

Adicionalmente, el deterioro que provo-
cO la crisis en la relacion ingresos sala-
riales/valor de los inmuebles (ver grifico
A) junto con los limites que imponen las
regulaciones y la prudencia a la deuda
que pueden contraer las familias, exigen
que ¢l aporte de fondos propios por
parte de los compradores sea en la
actualidad mds significativo que en el
pasado y que en otros paises.



Los nuevos créditos hipotecarios
totalizan $ 1.683 millones

De cualquier manera y a pesar de las
dificuliades, es claro que la contribucién
actual del crédito bancano facilitando
tanto el acceso a la vivienda como la
construccion de nuevas unidades, no es
menor. De hecho, los préstamos hipote-
cartos que han otorgado los bancos
durante la primera parte de este afo
equivalen al financiamiento del 60% de
la compra de 18.300 departamentos de
50m2 (dos ambientes amplios) a un pre-
1o de uss 1000 el m2. o, en su delecto,
26.100 unidades a u$s 700 el m2. (ver
grdfico B v cnadro C), Obviamente, en el
interior del pais donde el precio de la
propiedad es menor, los préstamos
habrian permitido adquirir méis departa-
mentos que en la Capital.

De mantenerse el ritmo
de colocacion de créditos
hipotecarios, cuando
finalice el ano, los

bancos habrdn facilitado

que entre 36.000 y 52.000

Jamilias havan accedido
a wna vivienda.

S6lo con que se mantenga este ritmo
durante los proximos meses, cuando
finalice el ano los bancos habran facili-
tado que entre 36.000 y 52.000 familias
hayan accedido a una vivienda equiva-
lente a uwn departamento del tamano
mencionado, financiando casi las dos
terceras paries del costo de la unidad.

A su vez, ¢l financiamiento bancario de
la construccion también esta creciendo
con fuerza ya que se incremenid 17% en
¢l primer semestre del ano en relacion al
mismo periodo del afio anterior, factor
clave para que siga creciendo la oferta
de vivienda ante el progresivo agota-
miento de la disponibilidad de fondos
propios por parte de constructores y
compradores para sostener la construc-
cion de nuevas umdades. m
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Cerdfico B

Estimacion de la cantidad de unidades financiadas
Premeer semmeestre 2006

Proporcion del crédito en el total

700 31400 | €REY | 22400 | 19600

200 27.500 22.900 19.600 17.200

900 24.400 20.300 17.400 15.300

1000 22.000 18.300 15.700 13.700

Cantidad de departamentos financiados segin proporcidn del crédito y precio para un
promedsn de 50 m2 por unidad

Corresponde a bos paimeros b anualizados. Cuadro €
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NOVEDADES INSTITUCIONALES

159 trabajos participan del Premio ABA 2006

1 viernes 25 de agosto dlumo

cerré la fecha de recepcion de

los trabajos que participarin del
Premio ABA 2006, Se presentaron 159
trabajos provenientes de todo el pais, lo
cual marca el gran interés que despierta
esle premio que por tercer afio consecu-
tivo ABA lo destina a la Educacion. En
esta oportunidad, el ema elegido fue
"Ideas v propuestas para la formacion
del docente del nivel primario” y el
objetivo es generar propuestas que per-
mitan revalorizar la funcién de los
docentes del nivel primario en la forma-

cion de las nuevas gencraciones, El
jurado esta integrado por Juan Carlos
Tedesco, Secretario de Educacidn de la
Nacion; Pedro Luis Barcia, Presidente
de la Academia Argentina de Letras; y
Antonio Salonia, Miembro de Nimero
de la Academia Nacional de Educacion.
Cabe agregar que el Premio ABA 2006
cuenta con el avspicio del Ministerio de
Educacion, Ciencia y Tecnologia de la
Macion, la Academia Argentina de
Letras vy la Fundacién Leer. Los ganado-
res serin anunciados en ¢l mes de
diciembre proximo. .

FREEMIO ABA
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Alrededor de 65 asistentes en el Foro ABA de Capacitacion
de Periodistas en Mendoza

1 11 de septiembre se realizd en
EMcndnm ¢l Foro de Capacitacion

de Periodistas que la Asociacion de
Bancos de la Argentina organizé conjun-
tamente con la Asociacion de Entidades
Periodisticas Argentinas (ADEPA), El
encuentro congregd a alrededor de 65
profesionales de medios grilicos, radiales
y elevisados de la region, ademds de
estudiantes del altimo afo de la carrera de
ciencias de la comunicacion de universi-
dades mendocinas. Un panel integrado
por Carlos Rivas, presidente de
Evalvadora Latinoamericana; José
Rutman, Subgerente General de Normas
del Banco Central de la Repiblica

DARIO GALLARDO

D. FERNANDEZ CANEDD

{rarllcaraa 3 Ferndude: Canedo dieranre of teller solire

Argentina, v Roberto Ripari, Gerente de
Marketing del Banco Rio, abordo los
aspectos centrales de la operatoria y regu-
laciones que rigen el sistema financiero.
Por la tarde, los editores de economia

Daniel Ferndnder Canedo
(Clarin) y Dario Gallardo (del
diario anfitrion Los Andes),
dictaron un taller sobre edi-
cion periodistica de la infor-
macion  econdmico-financie-
ra. El Foro fue inavgurado por
¢l presidente de ABA, Mario
Vicens; y ¢l secretario general
de ADEPA, Miguel Gaita,
quienes destacaron la impor-
tancia de esta actividad en funcidn de la
precision de la informacién y una mejor
comprension de la temadtica financiera por
parte de periodistas y por ende de la opi-
nidn publica en general. m

L !

Apoyo al programa de simplificacion registral

BA expreso su satisfaccion por la
implementacion del denominado
Programa de Simplificacion Re-
gisiral anunciado por el gobierno, a través
de una nota firmada por el titular de la
entidad, Mario Vicens. La iniciativa -dice
la misiva enviada a las auwtoridades-
“constituye un gran avance a favor de la
formalizacién de la relacién laboral, redu-

ciendo el costo laboral, contribuyendo a
que se extienda la formalizacion de las
relaciones econdmicas y ampliando las
posibilidades de acceder al crédito banca-
rio por parte de las familias v empresas
del pais”. "El citado programa debe ser
destacado tanto por la mayor facilidad
que introducird a las tramitaciones labo-
rales como por la contribucion gue repre-
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senta para dotar a la economia de mayor
transparencia y competitividad". Por alui-
mo, sostiene que “la utilizacion de las
facilidades electironicas por parte de la
administraciin  gubernamental estd en
linea con los esfuerzos que también hacen
los bancos en ¢l plano informative para
beneficio de los clientes v de la economia
general”, m



REFLEXIONES

Desarrollo econdmico y desarrollo financiero

El presidente de la Asociacion de Bancos de la Argentina, Mario Vicens, ofrecio una disertacion en el 7°

Congreso de Economia sobre "El financiamiento del desarrollo: la perspectiva de los bancos"', organizado por

el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Cindad de Bs. As. A confinuacion, se resumen sus refle-

xiones sobre la intima relacion existente entre el papel central que juega el sistema financiero en el desarrollo

de la economia.

uiero comenzar
esla presentacion
haciendo una refle-
Xidn y un comentario que
considero indispensables
como introduccion.

Contar con un sistema financiero adecuadamente
arganizado amplia las postbilidades de acceder

al ahorro a quienes invierten v, al mismo tiempo,

las posibilidades de
acceder al ahorro a quie-
nes invierien y, al mismo
tiempo, multplica las
oportunidades de inver-
s10n a quienes ahorran.

multiplica las oportunidades de inversion a

La reflexion tiene que ver

con la situacion actual del

sistema financiero, En

ocasion de este mismo

Congreso en afos anteriores, ¢l interés
estaba centrado en la crisis y sus conse-
cuencias en el sistema financiero. En
esta oportunidad se me solicita la opi-
nidn acerca del papel que juega el siste-
ma bancario en el desarrollo. Creo que
para muestra sdlo basta un botdn,

La reflexion se refiere justamente a la
relacion entre desarrollo econdmico vy
desarrollo financiero. El informe anual
del Banco Interamericano de Desarrollo
correspondiente a 2005 fue dedicado a
la sitwacion del crédito en América
Latina. En este Informe se publican
estudios y estadisticas que muesiran la
enorme correlacion que existe entre los
niveles de ingreso de los paises v el
grado de desarrollo alcanzado por sus

diferentes mercados financieros (ver

cuadro pdge.7). Ello no es privativo de
los paises desarrollados, sino que sucede
también en América latina y el Caribe.
Algunas estadisticas concluyen gue
existe una relacion positiva entre mayor
profundidad bancaria o financiera y
mayor crecimiento, y su correlato con
una mayor riqueza per cipita para sus
habitantes.

Aungue es extremadamente aul para
establecer la conexion entre ambos

guienes ahorran.

fendmenos, la presencia de correlacion
estadistica no es suficiente para respon-
der la pregunta mas interesanie sobre la
cuestion: jqué es primero, ¢l huevo o la
gallina? Puesto en otros términos, no
permite establecer si se necesita desarro-
llar Dnancicramente un pais para gue
alcance un desarrollo econdmico inte-
gral v sostenido o, en su defecto, es el
desarrollo econdmico lo que lleva como
consecuencia inevitable al desarrollo
financiero.

El caso argentino puede ser utilizado
para argumentar que no necesariamente
se necesita un gran sistema fhnanciero
para crecer. De hecho, Argentina viene
creciendo a "tasas chinas” en los dlumos
tres afos después de la crisis, sin que
hayva contado duranie el periodo con un
financiero desarrollado. Sin
embargo, Argentina €s un caso muy par-
ticular de subdesarrollo hinanciero v los
iltimos afios representan también una
etapa muy especial de la vida econdmi-
ca de la Nacidn.

sistema

51 dejamos de lado esta situacion excep-
cional ¥ nos concentramos ¢n los aspec-
tos mis generales del problema, resulta
claro que contar con un sistema finan-
ciero adecuadamente orgamizado amplia
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Cuando no se cuenta con

un sistema financiero

organizado y extendido,

la informacion que es
indispensable para que inversores v aho-
rristas interactien y accedan a los recur-
505 que cada uno de ellos aportan al pro-
ceso productivo y al desarrollo, solo esta
disponible de un modo ocasional y limi-
tado para quienes tienen la fortuna de
tomar contacto con las oportunidades a
partir del conocimiento personal o
comunitario de los protagonistas, tal
como todavia hoy ocurre en algunos
dmbitos economicos poco desarrollados.
Asi, tanto ahorristas como inversores
pueden acceder a posibilidades que, de
otro modo, solo estarian disponibles si
se conocen los prolagonistas.

Por el contrario, en un sistema finan-
ciero desarrollado el contacto y la dise-
minacion de la informacidn sobre las
oportunidades de inversion se canali-
zan de manera institucionalizada a tra-
vés de mercados organizados que, a su
vez, estdn sujelos a marcos regulatorios
disenados para asegurar su conhabili-
dad. De esa manera, mientras mds de-
sarrollo alcance el sistema financiero,
més proyectos de inversion contardn
con la posibilidad de ser financiados,
mds recursos productivos tendrian la
mejor asignacion disponible v los aho-
rristas conlaran con
para ahorrar, potenciando la creacion

mas ncenuvos



de riqueza v posibilitando que un mayor
nimero de personas acceda a la misma.

SISTEMA INTEGRAL

Para que un sistema linanciero funcione
de este modo, debe contar con un marco
institucional adecuado e instituciones que
cumplan los diferentes roles que requiere

su correcto funcionamiento,

En tal sentido, resulta clave desarrollar
dambitos institucionales y herramientas
que faciliten las transacciones y permitan
proveer, al mismo tempo, todas aquellas
prestaciones que forman el nicleo de la
actvidad. En los sistemas de banca uni-
versal, los bancos administran el sistema
de pagos de la economia y proveen servi-
cios de intermediacion financiera, enitre
los que se destacan la transformacion de
los plazos del ahorro en aquellos que

Un aspecto clave de la acti-
vidad financiera es la “uni-

dad de cuenta®, la moneda

en la que se denominan los

contratos.

Lo gque importa no es tanto
la modalidad sino que dicha
unidad sea aceptada tanto
por parte de quien ahorra

como de quien invierte.

demandan la inversion, la facultad para el
ahorrista de convertir al vencimiento sus
depisitos en efectivo sin el nesgo de pér-
didas de capital, la administracion de los
riesgos asociados a la actividad financie-
ra, la posibilidad para el inversor de con-
centrar en pocos interlocutores 1doneos la
discusion de la viabilidad de sus proyec-
tos, los medios para que los productores

limiten y diversifiquen sus riesgos, elc.

Por otra parte, otras instituciones como las
que operan en los mercados de capital, las
compafias de seguro, los fondos de pen-
siom, elc., proveen servicios que atienden
necesidades que los bancos no pueden
atender o resultan complementarios, de tal
modo de cubrir la gama completa de nece-
sidades financieras.

Un sistema hnanciero desarrollado debe
contar, entonces, no silo con bancos
sino lambién con otras Instutuciones que
actian mancomunada y complemen-
tariamente para canalizar los recursos
del ahorro hacia inversiones que amplien
en forma sostenida las posibilidades de
produccion.

El caso chileno es un buen ¢jemplo de
desarrollo financiero y economico. Chile
crecid sostenidamente durante los Gltimos
veinte anos porque, entre otras cosas, de-
sarrollo un sistema financiero muy exten-
dido y eficiente en base a una politica
econdémica caracierizada por su predeci-
bilidad, la estabihidad de los principales
precios de la economia, la disciplina fis-
cal v la competitividad externa. En ¢l
plano estrictamente financiero, fortalecie-
ron el mercado de capitales v desarrolla-
ron herramientas como los fondos de pen-
sion, que contribuyeron a facilitar el acce-
s0 de la inversion a los recursos del aho-
rro nacional e internacional.

LA UNIDAD DE CUENTA

Un aspecto clave de la actividad financie-
ra es la "unidad de cuenta”, la moneda en
la que se denominan los contratos. Existe
una amplia variedad de unidades de cuen-
ta. En Argentina se han utilizado la infla-
cion, la dolarizacidn, la tasa de interés
flotante, etc. En realidad, lo que importa
no es tanto la modalidad sino que dicha
unidad sea aceptada tanto por parte de
quien ahorra como de quien invierte.
Cuando los contratos son a corto plazo, la
unidad de cuenta mas prictica es la
moneda de curso legal, Por el contrano,
cuando ¢l plazo se alarga, el ahorrista tipi-
co prefiere aquellas que preserva el poder
adquisitivo de sus ahorros mientras que
los inversionistas prefieren fijar ¢l monto
de sus deudas.

Para conciliar ambas posiciones, la uni-

P.6 = SEPTIEMBRE /f OCTUBRE 2006 = ABA INFORMA

dad de cuenta que se utilice debe ser
aceptable para ambas partes lo que
requicre que tenga legalidad, que sea
transparente en relacion con lo gue repre-
senta -la canasta de bienes en el caso de
los indices de precios, el upo de transac-
cidn cambiaria si hay mds de un mercado
de cambios o la transaccion financiera de
que s¢ trata si s una tasa de interés-, y
gue la metodologia con que se elabora sea
conocida y estable. Adicionalmenie, no
deberia desfasarse demasiado respecto de
otras variables clave de la economia de tal
modo de evitar que un método que pre-
tende llevar certidumbre a todas las partes
termine siendo un mecanismo de transfe-
rencias abruptas de riqueza.

Chile aphed la "Unidad de Fomento™ o
UF -que no es mds que un mecanismo que
refleja la evolucion de los precios de la
economia- como moneda para prictica-
mente todos los contratos, institucion que
gozaba de gran conhanza y credibilidad
tanio para deudores como acreedores. De
hecho, esta credibihidad se construyd a
través de cuarenta afios de vigencia sin
que se hava suspendido su aplicacidn ni
introducido cambios metodolagicos para
modificar sus resultados. A su vez, la
reduccion gradual y sostenida de la infla-
cion en Chile la convirtié en un instru-
mento cada vez mds predecible y confia-
ble para contratar a largo plazo, favore-
clendo el ahorro a largo plazo y la finan-
ciacion de la inversion.

LA SITUACION ARGENTINA

Argentina, a diferencia de Chile, ha creci-
do en forma escasa y muy volatl durante
pricticamente ocho décadas. Es claro, por
olra parte, que un aspecto importante de
este comportamiento estd relacionado con
la insuficiencia de la inversidn. No resul-
ta tan claro, sin embargo, que la falia de
inversion sea el resultado de la insuficien-
cia del ahorro. Fendmenos como la acu-
mulacion de ahorros privados en el exte-
rior o mversiones immobiliarnas con bajas
tasas de ocupacion son indicios de que, en
realidad, lo que ha faltado en el pais no es
el ahorro sino condiciones apropiadas
para que los argentinos ahorren en el pais.

Sin ahorro no hay financiamiento o es
muy escaso y costoso. Sin un marco



macroeconomico predecible ¢ institucio-
nes solidas, tampoco hay ahorro a largo
plazo y la inversion queda limitada a pro-
yeclos que se repagan ripidamente, finan-
ciados con recursos propios o con los que
el Estado pueda disponer con ese fin.

Desde este punto de vista, la relacion
entre desarrollo econdmico y desarrollo
financiero es de ida v vuelia. El desarro-
llo financiero es una de las causas del
desarrollo econdmico, pero al mismo
tiempo el desarrollo econémico es el
motor del desarrollo financiero. Existe
una interrelacion integral que no se debe

perder de vista.

Los
Argentina son una mamfestacion concre-
ta del subdesarrollo financiero que pade-

niveles de bancarizacién en la

cemos. Para comprobarlo sélo basta
observar los depdsitos y el crédito banca-
rio al sector privado en relacion al tama-
fio de la economia, relaciones que en la
actualidad alcanzan niveles paupérrimos
comparados con los que se registran en el
plano internacional y también regional.
No se trata de un fendomeno que haya sur-
gido recientemente. Es un problema cro-
nico que habia comenzado a cambaar
antes de la crisis y que, como consecuen-
cia de la misma, se volvid a agravar.

LAS PERSPECTIVAS

Aun cuando la siwacion que presenta
Argentina en el plano del desarrollo del
mercado financiero es claramente defi-
ciente, en la actvalidad el pais dispone
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DESARROLLD FINAMCIERD POR GRUPO DE INGRESD EM EL MUNDD
ARNOS MOVEMTA,
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Grupo Otras
de ingreso Bancos instituciones Bolsa
Alto 81 41 33
Mediano alto 40 21 11
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Bajo 23 5 4
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de una gran oportunidad para mejorar. El
contexto econdmico internacional es
muy favorable y la situacion de aquellos
productos o mercados que son relevantes
para Argentina, indican que dicha situa-
cidn se extenderd por bastante tiempo.

Por otra parte, es evidente que se ha pro-
gresado mucho en ¢l sancamiento de las
linanzas pablicas. Junto con ¢l rechazo
que genera la inflacion, constituyen las
dos reformas estructurales mas significa-
tivas de los dlumos tiempos. Fueron
impulsadas por ¢l espanto v los costos
no sélo econdmicos sino politicos que
pero quizd por
ello es que permanecen cuando otras
reformas estin luchando por sobrevivir.

ocasionaron las crisis,

Estos progresos deberian reflejarse, mis
tarde 0 mids temprano, en mis y mejor
INVersion como Unico caming para man-
tener v consolidar el crecimiento econd-
mico. La solucion de los problemas
financieros que plantiea ¢l aumenio de la
inversion proviene en gran parte también
del marco macroecondmico. Si se
resuelven adecuadamente los problemas
que se presentan en algunos sectores
clave para que siga creciendo la produc-
cion y se persevera en la disciplina hiscal
v monetaria, la estabilidad vy la certidum-
bre que se desprende de una economia
ordenada y en crecimiento, no hay duda
que impulsaran el desarrollo de los ins-
trumentos, las instituciones, y los meca-
nismos que facilitan que la inversion
cuente con ¢l financiamiento que necesi-
la para seguir creciendo.

S &N 1.'| 111||I11_|-:| |z |'l:|rl|,'|1\. in1-:_-r|'|..|-._'||'-|'|-|I|.=-.

'I.'_._"rll 'l:l|_|||1. en '4. HA :n.' -:||J|.' -.||'u-r:|r| ]

.‘-'rl_l-'.TI-.'
s Liniidos
AMERICA

CENTRALY
DEL SLR

llas E i |.:I':|_1|_"-..

HH |||||'
11 ﬂ_:"l WA

13.Cubuy
14.E .._'|I.,I|||'II

|rl|-l||.J ana Francesa

L

'-II Auisira

5l "-!I.--I-IH: .
1 -II|'|:1||||

11.China
T2.Cone

Croacia
IH|| |II||.L-.

). Espaiia
Al Finlandia
i1 _Francia I
2.0 TE. Indonesia
T | rak

B0 Irén

B . lsrae

5. [llr-.|u| 1
66, Uerania

ASIA

S L sechienstem &7, Arabia Sacchia

hl.mu

11II dAILIE

""1- Wicinam

AFRICA

9, Angola

101, Burkina Faso
112 Cosaa de Marfil
103, Db

1034} Eipio

& |'.||_\.f| A
107 Isla Mauricio
108, 1s5las Reunidn
104 | ibin

I 10, Madagaseor

115.5enepal

I 16 sudalnca
117 Tinez

| 1 8. Fimhabwe

OCEANIA
|| g "|m.I| |||

ABA INFORMA = SEPTIEMERE ¢+ OCTUBRE 20086 = P.7



ABA EN MENDOZA Y SANTA FE

El ciclo de capacitacion de empresas exportadoras
suma ya 1.700 asistentes

a Asociacion de Bancos de la
Argentina realizé dos nuevos
Ciclos de Conferencias Regio-

nales en el interior del pais, que congre-

garon el interés de un amphio nimero de
representantes de empresas de la region.
Ino de ellos, tuvo lugar en la ciudad de
Mendoza y el otro en Santa Fe Capital.
Entre ambos sumaron 340 asistentes.

De esta manera prosigue con éxito el
programa de estos encuentros de capa-
citacidn de empresas exportadoras que,
en su lercer ano conseculivo, se viene
realizando en distintas provincias y por
el cual ya han transitado alrededor de
1.700 personas en total.

El Ciclo de Mendoza se realizé el 8 de
agosto alumo en la capital mendocina y
estuvo organizado conjuntamente con la
Fundacion ProMendoza v el auspicio
del Banco Rio. El acto de apertura del
encuentro estuvo a cargo de la ministra
de Economia provincial, Laura Montero;
el secretario de Industria, Comercio y
Pyme del Mimisteno de Economia de la
Nacion, Miguel Peirano; el presidente
de ABA, Mario Vicens, y el titular de la
Fundacion ProMendoza, Hugo Gamboa,
{foto superior), quienes destacaron la
importancia de este tpo de imciativas
en apoyo a las economias regionales.

En su visita a la Provincia, Mario
Vicens se reunid con el gobernador pro-
vincial, Julio Cobos, con el vicegober-
nador, Juan Carlos Jaliff, ¥ con dirigen-
tes empresarios con quienes analizo la
situacion industrial de la provincia y ¢l
aporte que la banca puede realizar para

apuntalar el crecimiento econdmico.

Asimismo, concedid una conferencia de
prensa conjuntamente con la Ministra
Montero, refiriéndose a la situacion del
sistema financiero.
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El ciclo de Mendoza

La edicidgn Santa Fe

or su parte, el Ciclo de Santa Fe
realizado el 29 de agosto contd
con la asistencia de 140 personas,
estando el acto de apertura a cargo del
Ministro de Hacienda y Finanzas de la
Provincia, Walter Agosto; e
ABA, Mario Vicens, vy el presidente de
la Cimara de Comercio Exterior de

tular de

Santa Fe. Daniel Oblan. (foro inferior)
Cabe Ciclo de
Conferencias Regionales ABA lleva
"La financiacion

agregar que el

como tema central
de exportaciones:
una herramienta
clave

il con-

t]llihlﬂl' nuevos
mercados externos”
y tiene por objetivo
transmitir a las
empresas de las
distintas regiones
del pais las altimas

novedades en mate-
ria de normativas,
instrumentos finan-
CIErns y programas
de apoyo a la ex-
portacion vigenles a
nivel nacional.

El programa com-
prende a destaca-
dos oradores del
B.C.R.A.. Subse-
cretaria de Pymes
de la Nacién, Fun-
dacién Export. Ar
bancos
a ABA
gquienes ofrecen un
amplio y pormeno-
rizado informe so-

y de los

asociados

bre la tematica.

El Ciclo ABA se inscribe en el pro-
grama de accion conjunta del sector
privado y de los bancos internacionales
destinado a impulsar la exportacion
como factor de crecimiento econdémico
susientable.
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