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L os desafios del
sistema financiero

Entreel 30y el 31 de mayo, el Banco Central dela Republica Argentina orga-
nizo las Jornadas Monetarias y Bancarias. El encuentro —que se realiz6 con
motivo del 75 aniversario de la creacion de la entidad— congreg6 a exposito-
resde primer nivel del ambito nacional e internacional. Entre estos, se desta-
co la presencia de John Taylor, ex nimero 2 del Tesoro estadounidense. El
programa académico se desarrollé bajo €l titulo “ Politica monetaria y creci-
miento econdbmico”. En uno de los paneles, disertd el presidente de la
Asociacion de Bancos de la Argentina (ABA), Mario Vicens, quien trazé una
perspectiva sobre la situacion actual del sistema financiero y el futuro de la
actividad. El informe que sigue es parte de su presentacion.

La comparacion de la situaciéon actual
del sistema financiero con la que preva-
lecia en 2002 muestra una franca mejo-
ria en practicamente todos los aspectos
de la actividad. Dicha mejora abarca

sitos totales se han duplicado practica
mente respecto de |os minimos que se
registraron durante la crisis mientras
que los privados aumentaron alrededor
del 70%.

tanto a los p
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estéa claro descenso

gue ambos se han recuperado y siguen
mejorando alentados por la estabilidad
macroeconomicay la gradual recupera-
cion de la confianza que se ha verifica-
do alo largo de los dos Ultimos afios.
Todavia falta para recuperar 1os niveles
alcanzados con relacion a PIB durante
la década de los ‘ 90.

Sin embargo, es de notar que los depé-

que han alcanzado niveles historica-
mente muy reducidos y apenas superio-
res alas que rigen en paises tradicional-
mente estables. (Ver Gréfico 1)
Otro dato positivo que hace también a
la recuperacion, es la desprogramacion
de los depdsitos reprogramados y pesi-
ficados en el afio 2002.

(Contintia en Pag. 3)

CONCURSO

SE LANZA EL
PREMIO ABA 2005
A LA EDUCACION

La Asociaciéon de Bancos de la
Argentina lanza el Premio ABA,
que en su edicion 2005 tendra
como apelacién convocante
Padresy Escuela: Propuestas
para que los padres se integren
a la educacion de los nifios.

Lainiciativa —que contintia el exi-
toso Concurso organizado el afo
pasado con 419 trabajos presenta-
dos provenientes de todo el pais—
esta dirigida a educadores, profe-
sionales, pensadores, periodistas,
asi como también a responsables
de proyectos especificos pertene-
cientes a establecimientos educati-
vos del pais.

(Contintia en Péag. 8)
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Por
MARIO VICENS
Presidente de ABA.

El crédito hipotecario paraviviendaesta hoy nuevamente disponible
en muchas entidades financieras. Pruebas el ocuentes de lo que acabo
de afirmar son la publicidad de los bancos ofreciéndolo y la misma
evolucion de estoscréditos durante|os Ultimos meses. Luego deuna
etapa dominada por €l repago de los préstamos vigentes al momen-
to delacrisis, durante los Gltimos meses | os nuevos créditos otorga-
dos por |os bancos ya compensan y han comenzado a superar [o que
los deudores cancelan mensual mente en concepto de capital.

Como suele suceder en casi todos |os aspectos de lavidaeconomicade
un pais, este suceso no puede ser atribuido a un Unico factor. La recu-
peracion delaeconomiay del sistemafinanciero han jugado unrol pro-
tagdnico. Asmismo, aunque en el marco delacrisis se adoptaron medi-
das de naturaleza compulsiva que afectaron el vaor de la hipoteca
como instrumento crediticio, hay que reconocer que también se pre-
serv6 |a posibilidad de que bancos y deudores se pongan de acuerdo
para solucionar 1os problemas evitando ahondar la incertidumbre que
provoca cualquier modificacion unilateral de los contratos.

Por otra parte, los bancos han reducido |as tasas de interés a niveles
que en la actualidad estan por debajo de las vigentes durante la con-
vertibilidad con laventaja de que se mantendrén fijas por cinco o diez
anos, lo que asegura que la cucta a pagar por € deudor permanecera
sin cambios durante todo ese lapso.

Como contrapartida, la demanda de crédito esta creciendo con cierta
lentitud, condicionada por algunos factores derivados de la propiacri-
sis. El ingreso de las familias determina el monto de crédito a que se
puede acceder. A su vez, éstas se endeudan para comprar unavivien-
da cuando e financiamiento a que pueden acceder representa una
parte significativadel precio de compra. Cualquier operacién inmobi-
liaria tiene costos importantes y no se justifica gravar una vivienda a
menos que el monto que se financia sea significativo.

Aungue la situacion econdmica de muchas familias hamejorado y ha
crecido € empleo formal, € monto de crédito a que se puede acceder
para comprar una vivienda esta severamente limitado por el deterioro
delarelacion entre los salarios y €l valor de las propiedades. Ademas,
este problema afecta especialmente a segmento de |as viviendas més
pequefias, en el cua se superponen laescasez de unidades ya construi-
das con la fuerte demanda de quienes necesitan crédito para comprar.
Es de esperar que estas relaciones tan determinantes para el mercado
de crédito hipotecario se sigan normalizando gradualmente. El crédi-
to para construir también se est& recuperando lo que redundaré en €l
aumento de laoferta de nuevas viviendas, en particular pequefias. Los
salarios, sobretodo delostrabajadores formal es, han aumentado nota-
blemente mejorando larelacion salario/valor delapropiedad. Lacom-
petenciay el aumento del nimero de transacciones tenderan areducir
los costos del crédito y de las operaciones inmobiliarias.

Todo apunta a que este proceso seguird avanzando. Su consolidacion
depende de que la economia siga creciendo en un marco de estabili-
dad al mismo tiempo que sefortalece el ahorro delargo plazoy senor-
maliza por completo el marco institucional de la garantia hipotecaria.
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ABA €ligio autoridades

paralos proximos 2 anos

Tras haber aprobado la Memoria y Balance corres-
pondienteal periodo 2004, la Asociacién de Bancosde
la Argentina procedio a elegir autoridades para el
periodo 2005-2007.

La Comision Directiva quedd conformada como sigue:

Presidente MARIO VICENS

BANCO RiO DE LA PLATA SA.
Enrique Cristofani

Vicepresidente 1°

CITIBANK N.A.
Juan J. Bruchou

Vicepresidente 2°

BBVA BANCO FRANCES SA.
Jorge Bledel

Vicepresidente 3°

BANKBOSTON N.A.
Manuel Sacerdote / Jorge Ramirez

Vicepresidente 4°

Secretario HSBC BANK ARGENTINA SA.
Antonio Losada

Pro Secretario BANCA NAZIONALE
DEL LAVORO SA.
Tullio Lanari

Tesorero BANCO ITAU BUEN AYRE SA.
Rodolfo Corvi

Pro Tesorero DEUTSCHE BANK SA.
Luis Caputo

Vocales Titulares ING BANK N.V.

(Sucursal Argentina)
Fernando Tedin Uriburu

JP MORGAN CHASE BANK,
National Association (Sucursal Bs. As.)
Carlos Ingham

BNP PARIBAS
Philippe Joannier

Vocales Suplentes

AMERICAN EXPRESS BANK Ltd. SA.
José MariaZas

ABN AMRO BANK N.V.
José Oscar Fernandez

THE BANK
OF TOKYO-MITSUBISHI, Ltd.
Kazuhiro Miya

Presidente Honorario Julio J. Gbmez

REVISORES

DE CUENTAS

Titular BANCO BRADESCO ARGENTINA SA.
Arnado Silva

Suplente BANCO DO BRASIL SA.

Alexandre Ronadd De Almeida Cardoso



. os desafios
del sistema financiero

(Viene de |la Tapa)

Este proceso esta practicamente
completado ya que en la actualidad,
solo 1% del total de los pasivos del
sistema corresponden a depdsitos
del sistema financiero que estan
reprogramados.

“Este proceso se hizo sin ninguna
afectacion del nivel de liquidez de
los bancos, un temor muy justificado
gue se tenia en aquel momento en €l
sector”, enfatiza Mario Vicens, titu-
lar de ABA.

activos liquidos en relacion a los
depositos han aumentado sostenida-
mente a partir del afio 2002, disminu-
yendo marginal mente durantelos Ul ti-
mMOs Meses como contrapartida de la
répidaexpansion del crédito bancario.
Simulténeamente, lasalidade fondos
por amparos también ha disminuido
en forma drastica. En el gréfico se
pueden observar los niveles que
habia adquirido el problema en el
ano 2002 y la caida registrada hasta

a Gréfico 2

Pagos de Amparosy Liquidez
En miles de millones de pesosy %

los niveles actuales. (ver
Gréfico 2)
“El problema de fondo no

~

3,5

304z [ — Liquidez/ Depésitos (eje der) | |

P e O

* | esta resuelto ain, pero el

impacto financiero del

281 /‘/\' e
2,04

\ pago de los amparos, que

‘250/ fue muy importantey difi-

cil de manejar en el 2002,
ahora parece estar bajo

~20

0,5+

~15 | control”, destact Vicens.

0,0

M Capitales Actualizacion por CER

-

M Diferencia de Cambio

Por otro lado, los proble-
mas que quedaron como
herencia de la crisis tam-
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recursos para seguir honrando la
deuda que no cay6 en default. Su
revalorizacién, ademas, mejorala
situacion econémica del sector y
abre la posibilidad de que esa deuda
se transforme en un activo plena-
mente liquido.

El crédito

A partir de 2004, el mercado del cré-
dito tiende a normdizarse en forma
sostenida. (Ver Grafico 3)

Las lineas de créditos comerciales
estadn hoy creciendo tan rapidamente
como lo hicieron las lineas de consu-
mo en la Ultima parte del 2003 y
durante todo e 2004. Esto implica
gue de a poco se va generalizando la
normalizacién del mercado crediticio.
En el caso de los créditos hipoteca-
rios, lavariacion durante el afio 2004
y lo que va de 2005, los nuevos cré-
ditos todavia no alcanzan a compen-
sar la cancelacién del stock que esta-
ba vigente al momento de la crisis.

Por otro lado, esimportante observar
gue en la actualidad los depdsitos
transaccional es superan alos deposi-
tos a plazo. Esto indica que los
aspectos ligados a las transacciones
de la economia se han recuperado
mas rapidamentey tieneny han pasa-
do a tener un rol protagénico en la
actividad de los bancos. Al mismo
tiempo, también indica que hay
mucho para hacer y crecer en el
plano del ahorro y la intermediacion
financiera de mediano y largo plazo.

Situacion Financiera

En relacion con lasituacion financie-
ra, es claro que la exposicion de los
bancos a los problemas provocados
por la crisis también tiende a dismi-
nuir gradual mente.

Larecomposicion delosdepositos del
sistema ha mejorado la liquidez. Los

bién tendieron
a reducirse en este perio-
do. Los grandes descal ces
provocados por la rees-
tructuracion y conversion
compulsiva de los crédi-
tos a pesos gjustables por
e CER, tienden a dismi-
nuir gradualmente. Los
bancos financian una
parte importante de estos
activos con fondos a tasa
de interés variable, de

Gréfico 3

Préstamos al Sector Privado
Variacion Interanual (en %)

modo que las fluctuacio-
nesdelatasadeinterésy lainflacion
impactan los resultados y los hacen
depender de un factor que los ban-
queros no controlan.

Por Ultimo, debe agregarse la rees-
tructuracion de la deuda en default.
Es un paso clave para el sistema
financiero puesto que posibilita que
el sector publico cuente con los

En esto influyen algunos factores que
ain hoy no estan totalmente normali-
zados, como eslarelacion salario/valor
de la propiedad y las excepciones que
todavia rigen para hacer vaer las
garantias hipotecarias a pesar de que
las situaciones de emergencia que
todavia se presentan en este plano, son
de naturaleza individual o limitadas a
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algunos sectores muy especificos.
(\Ver Gréfico 4)

También con relacion a crédito, es
importante destacar la reduccion del
costo del mismo. “Hoy por hoy el
costo del crédito esta por debajo de
los niveles que prevalecieron en la
época de la Convertibilidad”, subra-
yael titular de ABA.

En este marco, €l sistema realizé un
importante esfuerzo en su momento
para promover €l crédito del consu-
mo. L osfactores claves que han faci-
litado esta reduccién sostenida del
costo del crédito son la recomposi-
cion de la liquidez del sistema, la
recuperacion de la economia y las
adecuaciones regulatorias que han
posibilitado que muchas empresas
que no podian acceder al crédito
ahora lo puedan hacer.

valoriza la deuda que esté en manos
de los bancos facilitando la normali-
zacion regulatoria que debe tener
lugar en los préximos afios.

Al mismo tiempo, la etapa de que-
branto crénico registrado durante los
Ultimos afios parece estar quedando
atras. El margen financiero—queesla
principal contribucion a los resulta-
dosdel sector—, hamejorado en todos
los sectores de la banca y en forma
sostenida, favorecidos desde hace un
tiempo por los descalces antes men-
cionados que han jugado claramente
afavor de esta situacion.

Aln cuando lo peor parece haber
pasado, los resultados todavia son
muy volétiles y estan todavia muy
afectados por factores que son resabio
delacrisis.

También cabe mencionar €l esfuer-

Gréfico 4 \/ariacion de Préstamos al Sector Privado
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Pero el factor més importante fue la
competencia que existe en esta mate-
riaen el sistemafinanciero. Los ban-
C0os compiten por mejorar su partici-
pacion en el mercado y esto es un
estimulo muy fuerte paraque el costo
del crédito haya disminuido y siga
disminuyendo.

Solvencia

La solvencia de los bancos ha mos-
trado también signos de mejoria. En
esto ha influido sin dudas la recupe-
racion del valor de los activos banca-
rios privados que, luego de haber
aumentado hasta 30% como conse-
cuencia de la crisis, Ultimamente se
ha reducido al 24%.

Por otro lado, la reestructuracion de
la deuda publica en default megjoray
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cion actual ha mejorado
con relacion a la que se presentaba
antes de la crisis. A diferencia de lo
gue pasaba hasta el afio 2000, cuan-
do se aprobd la reformulacion de la
ley de defensa del consumidor, los
derechos del consumidor han pasado
a ser una cuestion prioritaria para €l
sistema financiero. No solamente
aplica la ley con las modificaciones
incorporadas mas recientemente,
sino que se han hecho esfuerzos sig-
nificativos para mejorar la transpa-
rencia de sus actividades.

A partir del afio pasado, € publico
puede acceder a las caracteristicas y
costos de los servicios que presta cada
banco y hacer comparaciones antes de
tomar una decision. Este régimen de
trangparencia elaborado en conjunto
con el Banco Central y laSubsecretaria

de Defensa del Consumidor, se com-
para muy favorablemente con regime-
nessimilares que se hanimplementado
en otros paises con més tradicion en
meateria de defensa de los derechos del
consumidor.

Asimismo, recientementelasasociacio-
nes bancarias han acordado un Cédigo
de Précticas Bancarias, cuya adhesion
por parte de los bancos nos permitira
avanzar todavia més en esa direccion.
El marco regulatorio también ha
cambiado parafavorecer el crédito al
sector privado. Se han equiparado las
exigencias de capital cuando se pres-
taal sector publicoy a sector priva-
do, algo que antes claramente favo-
recia al sector publico y perjudicaba
al crédito privado. También estan
vigentes nuevas clasificaciones de
deudores que facilitan el acceso al
crédito de personas que antes no lo
podian hacer. Se ha ampliado el uso
de “credit scoring” y de las garantias
y se estan poniendo en marcha nue-
VoS instrumentos para captar el aho-
rro de mediano y largo plazo.

Todos estos cambios se notan en los
balances del sector. En el balance
consolidado a diciembre de 2000 y
hasta diciembre de 2004, |os nime-
ros en rojo eran generalizados. Esta
tendencia ha pasado a ser positiva
entre 2003 y 2004. “Esto es impor-
tante porque muchas veces se habla
de mejoras que luego no se pueden
comprobar en los nimeros de los
bancos’, resalto Vicens.

Y enuncié algunas conclusiones que
dejala experiencia de este periodo:

« El sistemafinanciero muestrasig-
nos de que se esta recuperando en
la mayoria de los aspectos de la
actividad. Es indudable que para
gue este proceso prosigay se con-
solide, es indispensable el marco
de una economia que crece en
formaequilibrada, con estabilidad
de las principales variables finan-
cieras y, fundamentalmente, con
disciplina fiscal y una politica
monetaria responsable.

e Los bancos siguen teniendo una



fuerte exposicion en el sector
publico, de tal modo que la evolu-
cion deaqui en adelante del siste-
ma financiero y, particularmente
del crédito al sector privado,
dependera primariamente del
éxito que obtengan las autorida-
des para consolidar la situacion
del Fisco.

e Un marco macroeconémico ade-
cuado es una condicion indispen-
sable para que tengan éxito los
esfuerzos que se hacen desde
tanto el sector privado como
publico, para superar los resabios
de la crisis y encarar los nuevos
desafios.

L os desafios

La situacién legal de los depésitos
reprogramados y pesificados siguesin
definirse en formaintegra y represen-
tauno de los desafios masimportantes
del sistema financiero. Si bien los
amparosy el flujo de pago sehan redu-
cido, la situacion legal de los depdsi-
tos reprogramados y pesificados toda
via ofrece dudas.

En segundo lugar, el descalce de -

quier paisequivalente alaArgentina.
(Ver Gréfico 5)

Recuperar plenamente el crédito
requiere resolver algunas asignaturas
que todavia estén pendientes. La pri-
meraes el valor delas garantiasy de
los colaterales, un instrumento muy
eficiente para facilitar el acceso al
crédito bancario de las pequefias y
medianas empresas durante la déca-
dadel *90. El valor crediticio de estas
instituciones ha quedado fuertemen-
te afectado como consecuencia de
algunas decisiones adoptadas en el
marco de la crisis y debe ser restau-
rado ala brevedad.

LA AGENDA

La agenda del sector para los
proximos afios, debe atender los
siguientes planos:

 Acelerar laerradicacion delos
resabios delacrisis.

» Atender la superacion de los
problemas cronicos.

» Comenzar a trabajar para los
desafios que se vienen.

clave para expandir |os recursos que
los bancos pueden canalizar para
financiar lainversion.

Por otra parte, algunos factores que
encarecen el crédito deberian ser
removidos. La imputacién a resulta-
dos de algunos conceptos como es el
caso de las diferencias de cambio
pagadas por amparos, termina enca-
reciendo el crédito porque afectaala
mayoria de los bancos y representa
un quebranto contable que debe ser
compensado con utilidades para evi-
tar nuevas descapitalizaciones y
cumplir, al mismo tiempo, con las
exigencias de capital regulatorio
vigentes.

Por ultimo, lapresion tributariasobre
|astransacciones bancarias esfranca-
mente excesivay distorsiva.

La bancarizacion

El nivel de bancarizacién de la
Argentina sigue siendo extremada-
mente reducido en términos interna-
cionales. “Laperspectivay €l progre-
so del sector estan intimamente vin-
culados con la fortaleza institucional
gue se pueda conseguir de ahora en

monedas sigue siendo un factor de
riesgo y las posibilidades de redu-
cirlo en forma unilateral son esca-
sas. Casi todos en €l mercado estan
del mismo lado, lo que requeriria
la participacion de la autoridad
monetaria.

En tercer término, la tenencia de
deuda publica en manos de los ban-
cos privados sigue siendo excesiva.
Alcanzaarededor del 45% del total
delosactivosy define claramentela

Gréfico 5
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N adelante”, reflexiona Vicens.

Y afiade: “ También hay un proble-
madificil deresolver que eslabre-
cha que actualmente existe entre
las preferencias y las necesidades
de los tomadores de préstamos de
largo plazo y las preferencias de
los ahorristas’.

En este sentido, no hay un sistema
financiero que pueda consolidarse
y prosperar en forma sostenida sin

/

suerte del sector. Su magnitud y su b
escasa liquidez no solamente es un
factor deinmovilizacion sino quelimi-
ta la expansion del crédito a sector
privado. Ello condiciona por comple-
to la gestion financiera de los bancos.

Siguiendo con los resabios de la cri-
sis 'y yendo a mercado de crédito
bancario, éste representa entre 8 y
9% del PIB, cuando antesdelacrisis
alcanzaba 23% de la produccién.
También es muy bajo cuando se lo
compara con la situacion de cual-

Por otraparte, el marco sectorial con-
diciona la demanda de crédito en
algunos sectores. Hoy, €l crédito esta
concentrado en los préstamos de
corto plazo porque la demanda para
créditos de largo plazo es relativa
mentelimitaday lasfuentes de finan-
ciamiento para esos plazos con que
cuenta el sector son escasas 0 muy
limitadas. En este sentido, |os fondos
de pensién en conjunto con el merca-
do de capitales pueden jugar un rol

un mercado de capitales e inverso-
res institucionales que lo acompa-
fien. Es una tarea que debe ser aco-
metida en forma conjunta entre el
sistemafinanciero, las autoridades y
quienes son protagonistas del merca-
do de capitales.

L a presentacion completa se puede
consultar en
www.aba-argentina.com
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FINANCIAMIENTO

Fuerte participacion de los bancos de ABA
en el programa de estimulo a las PyMEs

La Subsecretaria de la Pequefiay Mediana Empresa'y Desarrollo Regional dela Nacién convoco a las entidades finan-
cieras a participar de licitaciones de cupos de crédito con tasa bonificada, en el marco del Programa de Estimulo al
Crecimiento de las Micro, Pequefias y Medianas Empresas. El monto de las operaciones totaliza mas de $ 210 millo-
nesy esta destinado a financiar proyectos de inversion, en particular en e interior del pais. Los bancos asociados a

ABA tuvieron una fuerte participacion.

A través de ladisposicién 135/05, el Ministerio de Economiade
la Nacién dio un importante paso para facilitar a las PyMEs de
todo el pais el acceso a crédito atasa subsidiada. Segun seinfor-
mo oficialmente, el objetivo delaoperatoriaesimpulsar lainver-
sion de las MiPyMEs, con especid énfasisen el interior, y favo-
recer la produccion nacional de bienes de capital que hasta el
momento no disponia de una financiacién con estas condiciones.
Los cupos de crédito se dividieron en 7 regiones (Noroeste,
Noreste, Centro, Gran Cuyo, Patagonia, Provincia de Buenos
Airesy Area Metropolitana), habiéndose asignado $30 millones
acadaunadeédlas.

De esta manera, las PyMESs podran acceder a créditos con una
tasa més barata, aunque €l monto del subsidio depende de la
region en la que la empresa esté radicada. En las provincias con
mayores necesidades deinversion, el subsidio alcanzaa 50% de
latasa, cae a 40% en los segmentos medios, y bajaaun 25% en

PyMEs. De los 15 bancos adjudicados (16 presentaron ofertas),
tres son publicosy €l resto privados.
LosbancosasociadosaABA licitaron por untotal de $63,8 millo-
nes, resultando adjudicatarios por unimportetotal de $45,9 millo-
nes. Laregion Centro conformada por las Provincias de Cordoba,
Santa Fe y Entre Rios registré la mayor concentracion de crédi-
tos adjudicados por parte de las entidades de ABA.

(Ver cuadro 1)

Por otra parte, e 8 de junio Ultimo la mencionada Subsecretaria
adjudicd los cupos de créditoslicitados através de la Disposicion
33/2005, mediantelacual se procedi6 aconvocar actralicitacion
para bonificacion de tasas por un monto total de $24.750.000. El
objetivo de esta operacion fue financiar laprovision de capital de
trabajo a micros, pequefias y medianas empresas. En este caso,
también hubo una activa participacion de |os bancos asociados a
ABA que alcanzé €l 44% del total. (Ver cuadro 2)

. Cuadro 2
regiones como la Provincia de Buenos Airesy el Area || Z .. . _. . i
J : . C . y g ek [SnensiE e Monto adju¢cadoen $
Metropolitana. Las tasas de interés anuales obtenidas son fijasy (en miles)
oscilan entre 3,5% Yy 6%, en funcién del plazo deloscréditosque .
. oy o P g BBVA BANCO FRANCES SA. 5.000
variaentre 24 y 60 meses. p
BANCO RIO DE LA PLATA SA. 4.000
Participacion delos bancos de ABA HSBC BANK ARGENTINA SA. 2.000
L TOTAL 11.000
El resultado de la licitacion dado a conocer durante €l mes de
mayo mostro claramente el interés de los bancos privados, y en | | participacion de Bancos deABA sobre totdl licitado:  44,44%
particular los asociados a ABA, por el proceso de apoyo a las
Cuadro 1 CUPOS DE CREDITO ASIGNADOSA BANCOS DE ABA
MONTOSEN MILES $
ENTIDAD/ Regién | Region Pataconia Gran Centro Provincia Area Total Total Total
REGION Noroeste | Noreste 9 Cuyo de Bs. As. |Metropalitana| Adjudicado Licitado | NoAdjudicado
BANKBOSTON 1.000 1.500 1.300 3.500 5.050 3.500 2.500 18.350 20.800 2450
RIO DE LA PLATA 1.500 1.250 3.750 3.000 1.200 3.000 3.000 16.700 22.000 5.300
BBVA FRANCES | 1300 600 600 800 2.000 350 1.000 6.650 10.000 3.350
HSBC BANK ARG. | 1.550 1.050 1.000 3.600 7.000 3.400
ITAU BUEN AYRE 600 600 4.000 3.400
TOTAL 5.350 4.400 6.650 7.900 8.250 6.850 6.500 45.900 63.800 17.900
Participacion
en porcentaje 17,83 14,67 22,17 26,33 27,50 22,83 21,67 21,86
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CAPACITACION

ABA
en Cordoba

En un audiencia que mantuvo con
el gobernador José Manuel de la
Sota, Mario Vicens considero6
aspectos dela actualidad economi-
ca provincial y nacional, asi como
también la marcha del sistema
financiero en su conjunto.

portal Proargentinay del
HSBC Bank Argentina.
Como parte de la agenda
de actividades en la pro-
vincia mediterranea,
Mario Vicens —junto al
presidente de HSBC
Bank, Antonio Losada—,
mantuvo una audiencia
AN con el gobernador de
amem il Cérdoba, José Manuel de
! A ﬂ 0 = | laSota, durantelacua se
Federico Poli, Angel Mario Elettore, Mario Vicens y Marcelo Elizondo. consideraron distintos
los distintos expositores informacién | temas sobre la actualidad econdémica
actualizada sobre instrumentos y regula- | provincial y nacional, asi como también
ciones que rigen la actividad del comer- | la marcha del sistema financiero en su
cio exterior. Alrededor de 500 personas | conjunto.
ya han pasado por este Ciclo, que desde | Con posterioridad, ambos directivos se
el afio pasado se realiza en distintas pro- | reunieron con el Secretario de Economia
vincias del interior del pais. y Finanzas de la Municipalidad de
El Ciclofueorganizado por laAsociacion | Cérdoba, Daniel Montes, y con dirigen-
de Bancos de la Argentina conjuntamen- | tes de la comunidad industrial de la
te con laFundacién Export.Ary laBolsa | region.
de Comercio de Cérdoba y conté con el
auspicio del Ministerio de Relaciones
Exteriores, Comercio Internacional y
Culto delaNacién; delaSubsecretariade
la Pequefia y Mediana Empresa del
Ministerio de EconomiadelaNacion, del

...............

Conlapresenciadel Ministro de Finanzas
de Cordoba, Angel Mario Elettore; del
Subsecretario de PyMEs de la Nacion,
Federico Poali; del director de Fundacion
Export.Ar, Marcelo Elizondo; y del presi-
dente de la Asociacion de Bancos de la
Argentina, Mario Vicens, serediz6 € 1°
de junio Ultimo en la sede de la Bolsa de
Comercio provincial el Ciclo de
Conferencias Regionales ABA destinado
ala capacitacion de empresas exportado-
ras. El encuentro, que llevé como titulo
“El camino haciael crédito paralaexpor-
tacion: cOmo conquistar nuevos merca-
dos’, congregd a mas de medio centenar
de empresas que recibieron a través de

El programa completo y las presentaciones
técnicas de los oradores pueden
consultarse en las siguientes direcciones:
www.aba-ar gentina.com
y Www.exportar.org.ar

REPORTAJE A FEDERICO POLI DE LA VOZ DEL INTERIOR
“Hay casi 13 mil PyMes que
exportan: un récord historico”

En oportunidad de la presencia del Subsecretario de PyMEs de la Nacién en Cordoba para
participar del Ciclo de Conferencias Regionales ABA, €l diario La Voz del Interior, a través
de su periodista Luis Kempa, le realizd una amplia entrevista. A continuacion se reproduce
€l reportaje a Federico Poli.

—¢Qué rol juegan las PyMEs para €l
Gobierno dentro de su politica econ6-
mica?

—Dentro del nuevo marco de politicaecond-
mica, pasaron a ser quienes estan impulsan-
do € proceso de crecimiento. Durante los
"90 no lo fueron claramente; era unaecono-
mia donde hacian negocios las grandes
empresas transnacionales ubicadas en los
grandes centros urbanos. Todo lo contrario
de lo que ocurre hoy, donde las PyMEs son
de capital nacional y estan dispersas por
todo €l pais. Esto implica que se estan reco-
brando equilibrios regionales perdidos.

—¢:Cudl esd total dePyMEsy en quépor-
centaj e participan de las exportaciones?
—Las grandes empresas son unas 400 en
todo €l pais; e resto son PyMEs (facturan
hasta 43 millones de pesos por afio). De las
14 mil empresas exportadoras que hay en el
pais, casi 13 mil son PyMES que venden a
exterior. Es € 10 por ciento del total delas
exportaciones argentinas.

—¢Y eso quéimplica en dinero?
—Alrededor de tres mil millones de délares.
Si bien es poco a nivel internacional, esta-
mos viendo que hay una ampliacion de la
plataforma exportadora. El nimero de

empresas exportadoras es el méaximo histé-
rico y obviamente que eso se explicapor la
participacion de las PyMEs.
—Hay algunos analistas que dicen quelas
PyMEs se han frenado como impulsoras
delaeconomia. ¢Esto esasi?
—No séen qué contexto lo habran dicho. Las
economias exitosas conjugan € dinamismo
de las PyMEs innovador y productivo con
las grandes empresas.
No es l6gico pensar una economia exitosa
solo basada en grandes empresas ni tampo-
coquenolastenga. Lo queestaclaro esque
las PyMEs son quienes generan €l empleo.
(Contintia en Pag. 8)
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REPORTAJE A FEDERICO POLI

—Hay PyMEs que se siguen quejan-
dodelafaltadecrédito.

—E| dato relevante es que este afio esta-
mos destinando 700 millones de
pesos como cupo de crédito.
Acabamos delicitar 210 millones, pero
para € afio son 700 millones y sobre
€30 damos subsidios de hasta el 50 por
ciento de latasadeinterés que le cobra
el banco a la PyME. La tasa maxima
seradd 12 por ciento, pero hay empre-
sarios del interior que podrén tomar
créditos a 36 meses a 3,50 por ciento
anua detasafijaen pesos, sin mésges
tos. Esto es histérico en nuestro paisy
ha habido una fuerte participacion de
los bancos asociados a ABA, en parti-
cular del BankBoston, €l Rio, Banco
Francésy HSBC.

-Y para Cérdoba ¢como seran las
tasas?

—Nos qued6 mas ato e costo finan-
ciero en Cérdobaque en Jujuy. Lasal-
vedad que hago esque €l 12 por cien-
to eslatasa méximaque puede cobrar
€l banco, pero puede cobrar menos. A
esa tasa méxima le damos un subsi-
dio. En el caso de Cordoba, &l méxi-

(Viene de Pag. 7)

mo subsidio que damos es de tres
puntos o hasta el 25 por ciento de la
tasa. Nos qued6 unatasa del 7,88 por
ciento a60 mesesy de 5,25 por ciento
a25 meses. Lo importante es que esto
generd un realineamiento de todas las
tasas de los préstamos PyME. Estos
préstamos son para proyectos de
inversion: bienes de capital y capita
detrabgjo.

—¢Son competitivas las PyMEs
argentinas?

—Estan compitiendo con importacio-
nes muy agresivas del exterior y estan
insertandose en el resto del
mundo con crecimiento de las expor-
taciones. Son competitivas, pero esta
mos desplegando una cantidad
importante de politicas para apuntalar
lacompetitividad.

—¢Hay un problema de escala de
produccion paraalgunosmer cados?
—Si, es cierto. Pero también hay estra-
tegias asociativas que Argentina debe-
riaaprovechar mas. Tenemos grupos
que pueden unirse cuando hay merca-
dos que no pueden ser abastecidos por
unasolaempresa.

ABA renueva su apoyo al esfuerzo
colectivo de ahorrar energia

Las entidades que integran ABA ponen nuevamente en vigencia el
planintegral aplicado durante 2004 para reducir el consumo de elec-
tricidad en sedesy filiales bancarias del pais.

Las entidades financieras que integran
laAsociacion de BancosdelaArgentina
(ABA) ponen nuevamente en vigencia
¢l planintegral parareducir € consumo
de electricidad en las sedes y filiales
bancarias del pais, como una forma de
seguir contribuyendo con los esfuerzos
de lacomunidad para enfrentar las difi-
cultades energéticas quevived pais.

Las medidas —que reeditan distintas ini-
ciativas adoptadas por los bancos de

ABA durante 2004 ante Similar circuns-
tancia—, se aplican en luminarias y
vidrieras de las entidades, asi como
también en todas aquellas dreas donde
es posible ahorrar energia sin afectar la
seguridad de los clientes y de la propia
operatoriabancaria

De esta manera, los bancos de ABA
renuevan su aporte a programa de Uso
Racional de la Energiaanunciado por €
gobierno oportunamente.

CONCURSO

Se lanza el Premio ABA 2005
ala Educacién

EL JURADO

* Alfredo M. van Gelderen,
Académico Secretario de laAcademia Nacional de Educacion.
» Berta Perelstein de Braslavsy,
Miembro de NUmero de la Academia Nacional de Educacion.
* Patricia Mejalelaty,
Directora Ejecutiva de la Fundacion Leer.
¢ Ricardo Kirschbaum,
Editor General del Diario Clarin.

L os premios previstos comprenden tres categorias:

(Miene de |la Tapa)

Primer premio
$ 15.000 y publicacion del trabajo.
Segundo premio
$5.000 y publicacion del trabajo.
Tercer y Cuarto premio
Menciones especiales y diploma.

El Premio ABA 2005, cuenta con €l auspicio
del Ministerio de Educacion delaNacion, dela
Academia Nacional de Educacion y de la
Fundacion Leer, y reedita la iniciativa institu-
cional organizada €l afio pasado. Con este tipo
de actividad, ABA procuragenerar el debate de
ideas que signifiquen un aporte concreto a las
asignaturas pendientesdel pais.

L as bases completas y caracteristicas del Concurso
se publicarén proximamente en € sitio:
www.aba-ar gentina.com

EL SISTEMA FINANCIERO

EN CIFRAS

Variacion

15/06/2005 en 2005

90.153M 10,4
442430 138
22593 150

Depdsitos del Sector Privado
Préstamos a Sector Privado
Reservas del BCRA (u$s)

Pasivos Monetarios BCRA 581540 .39
Tipo de Cambio 2,87 -3,6
Tasa Plazo Fijo en pesos (% n.a.) 4,0 3.7

(1) En millones de pesos (2) En millones de ddlares

Diciembre 2004
Entidades Financieras 91
Sucursales 3.822
Empleados 84.980
Tarjetas de Débito 11.963.169
Tarjetas de Crédito 8.290.387

Informe ABA — Asociacion de Bancos de la Argentina
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e-mail: webmaster @aba-argentina.com — web: www.aba-argentina.com

P.8 e JULIO / AGOSTO 2005 « ABA INFORMA



