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CAPITALIZACION

En el afio 2009, el patrimonio neto
del sistema financiero se incrementd
17,1%, alcanzando un total de $48.500
millones basicamente por la capitaliza-
cion de las utilidades obtenidas.

para el total del sistema y los bancos pri-
vados, respectivamente, nivel que cum-
ple holgadamente en ambos casos, con
las exigencias minimas vigentes.

Patrimonio Neto
En miles de millones de pesos
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Capitalizaciones Acumuladas 2002 - 2009

En millones de pesos
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Desde la crisis de 2001/02 las ca-
pitalizaciones realizadas por las enti-
dades financieras alcanzan un total de
alrededor de $18.000 millones, de los
cuales 54% corresponden a los bancos
internacionales que han capitalizado
deudas y/o inyectado nuevos fondos
por aproximadamente $9.700 millones
desde el comienzo de la crisis.

Capitalizaciones de Entidades Financieras
2002 - 2009

Por Tipo de Entidad - En millones de pesos
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CARGA IMPOSITIVA DEL SSTEMA
FINANCIE RO

El sistema financiero esta alcanzado
por una gran variedad de impuestos di-
rectos e indirectos, de naturaleza gene-
ral y especifica, que forma parte de los
costos que debe absorber para brindar
los servicios bancarios tanto financie-
ros como transaccionales.

En los primeros nueve meses de 2009,
el total de los impuestos pagados por el
conjunto de entidades, registré un au-
mento de 125% en comparacién con
el mismo periodo del afio anterior. Esta
carga representa el 1,74% del total de ac-
tivos, superior al 1,17% correspondiente
a todo el afio 2008 y 0,95% de 2007.

Este total incluye los impuestos
SOBRE LOS )NGRESOS
los tributos comprendidos dentro de los
gastos de administracion tales como el
impuesto inmobiliario de los edificios
de las sucursales y oficinas, y el aporte
a SEDESA.

El impuesto a las ganancias fue el
mds importante en los primeros nueve
meses de 2009, con un significativo
incremento con respecto al mismo pe-
riodo del afio anterior y una partici-
pacioén del 57% en el total de la carga
tributaria. La segunda posicién corres-
ponde al monto pagado por el impues-

to sobre los ingresos brutos, el que
representd 27% del total, seguido por
los impuestos incluidos en los gastos
de administracién que representan un
11%. El 5% restante corresponde al
aporte a SEDESA, para el seguro de
garantia de los dep6sitos.

PARTICIPACION EN LOS PRESTAMOS Y
DEPOSITOS POR GRUPO DE ENTIDADES

Segun la informacién a noviembre
de 2009, los bancos internacionales
captan el 33,4% de los depdsitos del
sector privado en el sistema finan-
ciero, una proporcién similar a la
que registran los bancos privados de
capital nacional. Le siguen los ban-
cos publicos con el 32,7%, mientras
que el 0,5% restante corresponde a
entidades financieras no bancarias,
tales como compaiiias financieras y
cajas de crédito.

Con respecto a los préstamos al sec-
tor privado, los bancos internaciona-
les participan con el 31,2% del total
del sistema, mientras que los bancos
privados locales y los bancos publi-
cos tienen 34,9% y 30,4%, respecti-
vamente. En tanto, que las entidades
financieras no bancarias participan
con el 3,5%.

FINANCIACION A PYME s

Los nuevos préstamos de menos
dRdd D& de’' pebbAINIGladsSotor-
gados a personas juridicas -la mejor
aproximacion de que se dispone para
estimar los préstamos a PyMEs- han
crecido en forma sostenida desde
2002 hasta 2009 a una tasa promedio
superior al 30% anual y constituyen
un tercio del total de los préstamos
otorgados a personas juridicas duran-
te ese periodo. El aumento ha sido
generalizado abarcando todas las li-
neas de préstamos comerciales.

Por otro lado, la evoluciéon de la
cantidad de deudores atendidos credi-
ticiamente por los bancos ha
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Las utilidades capitalizadas y la inyec-
ci6én de fondos nuevos estd permitiendo
a las entidades cumplir con el aumento
de la exigencia que implica la elimina-
ci6én de las excepciones regulatorias y
las modificaciones establecidas por el
Banco Central con posterioridad a la cri-
sis. De hecho, durante 2009 la integra-
cién de capital alcanzé 18,7% y 22,5%
de los activos ponderados por riesgo
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Carga Impositiva
En % del Activo
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En la actualidad el nimero
de empresas financiadas por
montos de menos de un mi-
lI6n de pesos/ddlares supera
el que era atendido antes de
la crisis de 2001/02 y no ha
dejado de crecer durante los
seis ultimos afios segin la
informacién disponible hasta

9 diciembre de 2009.

meses
2009

(Cont. en Pag. 8)




ANTICIPO DE LA MEMORIA 2009

Tasas en baja

La mayor disminucion se registro en las tasas para descuentos de documentos a sola firma, una linea comercial
muy utilizada por PyMEs, que en diciembre de 2009 se ubico en 16% mientras que un aiio atrds era de 26%.
También hubo reducciones en las tasas de los créditos para consumo, hipotecarios y prendarios.

Si bien las tasas de interés registraron en 2008 los niveles mas
elevados de los tltimos afios después de la crisis de 2001/2002
como consecuencia de los episodios internacionales y locales
que las afectaron, desde principios de 2009 comenzaron a re-
acomodarse hacia valores mds bajos. De esta manera, las tasas
por depositos a plazo fijo del sector privado se ubicaron en el
14,9% en enero, reduciéndose rapidamente a niveles entre 12%
y 12,5% desde febrero a septiembre de este dltimo afio. A partir
de ese momento, comenzaron a descender nuevamente para
ubicarse en torno al 10% a fin de afio.

Tasas Activas en Pesos
En % nominal anual

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

M Tarjetas de crédito M Adelantos en cuenta corriente
Personales W Documentos a sola firma
De manera similar, las tasas de los nuevos préstamos
otorgados al sector privado no financiero -que comenzaron
en 2008 en niveles elevados-, a lo largo de 2009 se fueron
reacomodando y en la mayoria de los casos registraron signi-
ficativas reducciones.

La mayor disminucion se registré en las tasas para des-
cuentos de documentos a sola firma, una linea comercial que
también es muy utilizada por PyMEs, que en diciembre de
2009 se ubico en el 16% mientras que doce meses atrds habia

resultado de 26% (financiaciones a empresas por menos de
$1 mill6n). De la misma manera, las tasas para los adelantos
en cuenta corriente disminuyeron al 21,4%, desde el 27,9%
registrado a fines del afio anterior. Con respecto a las tasas
para créditos de consumo, se observé una disminucién mas
moderada que para las lineas comerciales; mientras que las
tasas de las financiaciones con tarjetas de crédito se redujeron
al 32,3% (-3,1 puntos en el afio), las de los préstamos perso-
nales se ubicaron en el 31,6% (+1,4 puntos) en el inico caso
en el que se registraron aumentos en el afio.

Para las financiaciones con garantia real, las tasas de los
préstamos prendarios alcanzaron el 18,3% (-2,7 puntos con
respecto a 2008), en tanto que para los préstamos hipotecarios
la disminucién resulté de 0,7 puntos en el afio, ubicandose en
el 15,5%. Cabe senalar que, a lo largo del afio, varios bancos
lanzaron nuevas lineas hipotecarias con financiaciones en
pesos a tasa fija o una combinacion de tasa fija durante los

primeros afios y luego variable. g

Tasas Activas en Pesos
En % nominal anual

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

H Prendarios [0 Hipotecarios

Tasas de Interés por Préstamos en Pesos
En porcentajes nominales anuales

Dic.
2003 2004

Tipo de Préstamos G

Dic.
2005

Diferencia
2009-2008

Dic.
2006

Dic.
2007

Adelantos en cuenta corriente 23,5 14,3

18,0

16,8 19,0 -6,5

Otros adelantos 15,9 9,4

10,4

13,4 18,2

Documentos a sola firma 10,9 10,7

11,5

12,9 17,0

Hipotecarios 13,7 11,5

11,6

11,7 12,4

Prendarios 16,2 11,7

9,9 11,1

15,5

Personales 33,3 28,9

26,8

25,5 27,5

Tarjetas de crédito 36,5 26,7

24,9

24,6 27,7
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Del mismo modo, las tasas de interés
de este segmento de crédito han regis-
trado una significativa reduccién desde
los niveles que regian en el afio 2002 a
los observados en el ano 2009; esto es,
21,1% y 7,8% para préstamos en pesos
y moneda extranjera, respectivamente,
mostrando una tendencia decreciente en
la segunda parte del afio.

Mas notable adn, la brecha

Este comportamiento refleja que la si-
tuacion economica en general y, mas es-
pecificamente, la incertidumbre que se
instalé a partir del segundo trimestre de
2008, ha impactado directamente sobre
la demanda de crédito del segmento
PyME. Como contrapartida, la propor-
cion de consultados en la encuesta que
obtuvieron la asistencia crediticia ha
vuelto a niveles cercanos al 90%.

En particular, cabe destacar que la
importancia que los encuestados otor-
gan a los niveles de la tasa de interés
y a los requisitos informativos como
factores disuasivos para acudir a los
bancos, exhiben una leve pero soste-
nida tendencia descendente.

Por otra parte, el 80% de las empre-
sas que declararon haber reci-

entre las tasas de interés prome-
dio de los nuevos préstamos que
superan el millén de pesos/ddla-

res respecto de los que no lo supe- 1200
ran, se ha acortado drasticamente 10.00

cayendo a niveles del 1,2% nomi-
nal anual en el afo 2009. 8.00
La encuesta "Financiamien- 600
to Bancario y Dindmica Empre- 4.00

sarial PYME" realizada por una
2.00

fundacién especializada de re-
conocida trayectoria en plaza®,
permite complementar la infor-
macién disponible y contribuye a

Millones de pesos

Financiaciones Menores a 1 Millén
a Personas Juridicas

0

0

0 -

0 -

0 -

@ Monto de las deudas
(millones de pesos) PyMEs
Cantidad de deudores PyMEs
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Cantidad de deudores

bido financiamiento bancario
lo destinaron a financiar gas-
tos corrientes o capital de tra-

esclarecer los factores que han in-

tervenido durante este dltimo pe-
riodo determinando el compor-

tamiento del crédito en este seg-
12.000

Nuevos Préstamos a Empresas
por Menos de 1 Millon

Millones de pesos

10000 bajo, lo que refleja un cambio
120000 significativo respecto del 55%
1+100.000 que correspondié al perio-

80.000 do previo al comienzo de las

turbulencias financieras. Esto

60.000 indica que durante los ultimos

40.000 tiempos de dificultades econé-

20.000 micas, el crédito bancario esta

o actuando como amortiguador
del impacto que ha provocado
la caida o la desaceleracion de
las ventas en un marco en el
cual el empleo pricticamente

wna | DO ha disminuido y los costos

han aumentado.

mento de empresas.
10.000 -

Segtn la encuesta, durante el
segundo trimestre del afio actual
el 33,5% de las PyMEs encues-
tadas utilizaron financiamiento
bancario, proporcién que me-
jora significativamente en rela-
cion tanto al trimestre anterior
(24,7%) como al mismo perio-
do del afo anterior (22,3%).

8.000 1

6.000
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Ano
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—— Tasa promedio en pesos

Ano
2005
[m]

Ano
2004

Afo
2003

Afo Ano Ano
2006 2007 2008
Monto en moneda extranjera

Tasa promedio en moneda extranjera

En resumen, la informaciéon
presentada indica que la asis-
tencia financiera bancaria a las
empresas PyMEs también ha
sufrido el impacto de las turbu-
lencias econémico-financieras,
de origen tanto internacional
como local. Todo indica que
la demanda de financiamiento

Afo
2009

De este modo se estd volviendo
a la proporcién de empresas que utili-
zaban crédito bancario en el afio 2006,
antes de que comenzara este ultimo pe-
riodo de turbulencias financieras en el
mundo y en el mercado local.

La utilizacién del crédito es, en de-
finitiva, el resultado de la evolucién
de la demanda de financiamiento y de
la proporcién en la cual ésta dltima es
atendida por los bancos. La encuesta
revela que la proporcién de empresas
comprendidas en la muestra que soli-
citaron crédito cae abruptamente desde
34,5% a principios de 2008 a 19,5% a
mitad de 2009, luego de haber aumen-
tado sostenidamente durante gran parte
del periodo cubierto por el estudio.

*) Fundacién C apital

Cuando se ha preguntado acerca de
los motivos para no solicitar un cré-
dito bancario, las respuestas corres-
pondientes a la demanda -necesidad
de financiamiento y disponibilidad de
otras fuentes- estdn en franco y sos-
tenido aumento mientras que las que
representan factores de la oferta dis-
minuyen. De hecho, éstos tltimos -el
nivel de las tasas de interés, requeri-
mientos informativos, desconfianza
en los bancos, plazos y garantes- en
la dltima encuesta correspondiente al
segundo cuatrimestre de 2009, repre-
sentaron el 15,4% contra un promedio
histérico que supera 26% tanto para la
segunda onda anual como para el total
de las consultas realizadas desde 2006
hasta ahora.

se ha debilitado en linea con
la caida del nivel de actividad y la
disminucién de la inversién. Esta
coyuntura ha interrumpido -se supone
que momentdneamente-, un proceso
de gradual incremento de la utilizacién
del crédito bancario por parte de este
segmento de empresas.

A favor de la consolidacion de este
proceso en el futuro se tiene que la tasa
de rechazo de las solicitudes de crédito
es muy bajay sigue cayendo y que, en la
actualidad, los bancos aparecen actuan-
do contraciclicamente en la medida que
no han dejado de financiar el capital de
trabajo y otros gastos corrientes de las
empresas PyMEs.
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