Salta, 27 de setiembre

Herramientas pala elinane|o del
expoeraderirente ala nermatve
camplanea

3% Union Industrial de Salta




AVA

Prncipalesiplantens ae un experiador fiente
ala nermativea camiiarnia:

¢, Cuales son las principales normas cambiarias que
pueden interesar a un exportador de bienes y/o servicios?

¢Donde se puede consultar la normativa cambiaria
aplicable?

¢ Qué puede hacer el exportador cuando un problema
cambiario no puede ser resuelto con el banco?

¢ Qué se puede hacer cuando la normativa no contempla el
caso que se presenta?

¢ Se pueden esperar cambios en la normativa que afecten
mi operatoria?




|- PrncIpalEs nosmas; camniarias pala tna
Empresa exporadora.

Obligacion de ingreso v liguidaciéon en el MULC.

Posibilidades de garantizar con cobros de exportaciones
deudas del exportador de bienes. Financiaciones de
exportaciones.

Acceso al mercado de cambios para pagos de
Importaciones de bienes y servicios.

Acceso al mercado de cambios para la_formacion de
activos externos .

Posibilidades de coberturas de monedas, precios y tasas.




1. ©bligacion dernaresey ligurdacion

e Cobros de exportaciones de bienes en “divisas” en un plazo
maximo a contar de la fecha del permiso de embarque, que
depende del tipo de bien exportado:

v Plazos de 60, 180 y 360 dias segtin Resolucién SICM 120 del
28.04.03, para bienes que no sean bienes de capital o plantas
llave en mano.

v Bienes del Anexo 19 del Decreto 690/02:

.. seis afios con garantia bancaria o que se curse por ALADI.

i. Al plazo de la financiacion, si esta financiada con una
entidad local.

v Para todos, plazo adicional de 120 dias habiles (Com. A 4361

del 13.06.05) que se extiende a 180 dias habiles para
operaciones cubiertas con seguro de credito a la exportacion.




1. ©bligacion dernaresery ligurdacion

e Sequimiento del cumplido de embarque de exportaciones de
bienes (Com. A 3493 y complementarias) por la entidad
financiera designada por el exportador. Es el Unico que puede
dar el cumplido de embarque.

e Informacion sobre los cumplidos de embarque por
exportador: ( entrar en Otros temas y
luego en_Importacion y exportacion, y en Comunicacion “A”

3493).

e “Incumplidos en gestion de cobro” (Com. A 4250 del
26.11.04). Limitaciones. Resol. 175/06 del MEYP.




1. ©Obligacion de rngreseny ligurdacion

e Otros conceptos con obligacion de ingreso en el mercado de
cambios:

I.  Exportaciones de servicios neto de descuentos, y en la
medida que fueron percibidos en moneda extranjera ,
dentro de los 135 dias habiles de la fecha de percepcion.

Il.  Montos percibidos en moneda extranjera por la venta de
activos no financieros no producidos dentro de los 30
dias corridos de la fecha de percepcion (Com. “A” 4344
del 3.5.05).

111. Desembolsos de nuevas deudas financieras del exterior
dentro de los 365 dias corridos. (Com. A 4643 del
22.03.05).




2. EINancIacienes; a expoeriadores.

e Anticipos y prefinanciaciones de exportaciones.

e Préstamos para financiar proyectos de inversion
gue aumenten la capacidad exportadora.

e Otros prestamos financieros blandos a largo
plazo.

e Descuentos de créditos de exportaciones con y
sin recurso al exportador.



2. &, INermas campiaras en matelia de anticIpes Y.

PrENNANCIACIONES G EXPOITACIONES.

Fuentes aceptadas.
Documentacion
Plazos para embarcar y posibilidades de prorrogas.

Efectos de las demoras en los embargues y como se
regularizan.

e Devoluciones con acceso al mercado de cambios.
e Otros.



2. 2, Orgenes; del financranmiento:

0 Anticipos: Cliente del exterior.

o  Prefinanciaciones:

Bancos locales y del exterior.
Organismos Internacionales o sus agencias.

Agencias Oficiales de Crédito a la exportacion

SN NI NN

Fondos del exterior constituidos integramente con fondos de
Jubilaciones y Pensiones o de Fondos del exterior con
acuerdos vigentes de Ol de lineas de crédito para financiar el
comercio exterior.



2. 2, Documentacion

Contrato, orden de compra o pedido de suministros de
compradores del exterior (segun usos y costumbres de
la actividad), o en su defecto, la deuda total por AyP
del exportador no puede superar el 25% de las
exportaciones del mismo en los 12 meses calendarios
previos. El limite aumenta, hasta un maximo del 50%,
en relacion con la proporcion de exportaciones de
bienes de plazo superior a los 365 dias del exportador.

Posibilidades de cambio a opcion del exportador.




2. a, P1az0s para emioarcar Seglnitiperde

\V2

PIEN
Cereales, animales vivos y petroleo: 90 dias.
Bienes de capital y llave en mano: 540 dias.
Bienes en general: 180 dias.

Produc.primarias economias regionales: 365 dias.



2. 2. Proliioegas de! plazos) pala enmiarcar

0 Otorgadas por la entidad encargada del seguimiento:

v Por “vedas dispuestas por regulaciones estatales”,
mientras dure la misma.

v Por hasta 30 dias corridos por causas ajenas al
exportador que le impidan embarcar.




2. a. Efectos dedemoras enlesiplazoside
emvargue

v El exportador no puede liguidar nuevos anticipos y
prefinanciaciones mientras se encuentre en situacion de
iIncumplimiento de los plazos previstos para embarcar.
Pedidos de proérroga.

v La demora en los embargues frente al Régimen Penal
Cambiario.



2. a., Reguilarizacioniae la denora ens 1os
EMaraues

Los exportadores reqularizan la situacion y pueden ingresar
por el mercado de cambio nuevas operaciones

. Embarcando lo pendiente.

i.  Constituyendo el deposito de la Com. “A” 4359 si opta por
cancelar sus obligaciones con el exterior por cualguier
modalidad que no sea la aplicacion de embarques.

i. Cancelan la deuda con la entidad financiera local por cualquier
modalidad que no sea por la aplicacion de anticipos o cobros
de exportaciones.

En los Ultimos dos casos, se aplica un blogueo adicional de
60 dias para el ingreso de nuevas prefinanciaciones locales o
del exterior, no para anticipos de clientes.




2. 2. Pesibilidades de develucionide fendoes por el
MErca00 0 camnios:

0o Com. A 4561 del 18.8.06
o AnticIpos:

v Por suspensiones dispuestas por requlaciones estatales.
v" Por mercaderia rechazada en destino y reimportada al pais.

v" Con conformidad del BCRA, cuando no se pueda exportar
por razones imprevisibles de fuerza mayor.

0 Anticipos y prefinanciaciaciones.
v Saldos de hasta el 5% o US$ 5000, el que sea mayor.




2. a., OlIres Senre de anticIpes Y,
PreEfnanCIaciones.

Es posible aplicar embargues que no correspondan a las
ordenes de compra que avalan el caracter del ingreso.

Es posible aplicar anticipos de clientes del exterior a la
cancelacion de prefinanciaciones de exportaciones
Ingresadas.

Es posible mantener los anticipos pendientes de liguidacion
hasta la materializacion del embarque.

Es posible realizar embarques adicionales fuera de plazo
para reemplazar operaciones no abonadas por el importador
0 por variaciones en los tipos de pase.




2, a. OL10s SenIe de anticIpes Y.
PrETINANCIACIGNES

0  Obligaciones de informacion del exportador:

.. Al momento de ingreso de los fondos en el mercado de
cambios: identificacion por plazo de embarque de los
bienes con cuya exportacion se cancelaran. Limites cuando
no se opere con ordenes de compra.

i. Dentro de los 45 dias de la fecha de cumplido de embargue:

su aplicacion o identificacion del embarque a la futura
aplicacion. Efectos del incumplimiento.



3800

Cobros de exportaciones de bienes

En millones de dalares
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Prefinanciaciones otorgadas por bancos locales en moneda extranjera

En millones de dolares
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Intercambio comercial argentino

2006, en millones de dolares

46.552 ‘
| 42.332
INDEC 6.459 Embarques | MULC
| HO8H  |ngresos Petroleo y
exceptuados i Mineria en exceso
13.378 40093 | 13.303 S
6.459 |
6.919 i
Balance comercial Exportaciones FOB Importaciones FOB Transferencias por Cobros de Pagos de

FOB mercancias exportaciones importaciones




Intercambio comercial argentino

Enero-Junio de 2007, en millones de dolares

25.136
2,497
i 8.816
21.886 s 22.639
6.000 ;
2.660
3.340
Balance comercial  Exportaciones Importaciones  Transferencias por Cobros de

FOB FOB FOB mercancias exportaciones

Pagos de

importaciones




Intercambio comercial y transferencias a través del mercado de cambios

En millones de dalares

Brasil
2006 Enero - Junio 2007
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2.1, EINENCIACIONES 0E Proy/ECcios e InVersIon

ge expoeriaderes:

e Financiacion locales vy del exterior de proyectos de

Inversion (Com. A 4420 del 15.9.05). Requisitos basicos.

Aumento en la produccion de bienes exportables, donde
se pueda estimar que 2/3 del aumento pueda ser
colocado en mercados externos por tres anos.

Origen : Ol, AOC, Bonos y Bancos locales y del
exterior. No incluye matrices.

Vida promedio no inferior a tres anos incluyendo pago
de intereses, y que a la fecha estimada de puesta en
marcha, no se cancele mas del 50% del capital.

Clausulas de aceleracion, sélo las por incumplimiento
del deudor (Com. “C” 44155 del 17.1.06).



2.C. Otros financiamientos; externos; de
EXPOIa0ores.

e  Otros préstamos financieros con bancos del exterior y
locales y emisiones de bonos en el exterior (Com. A
4639 del 13.3.07). Requisitos basicos.

i Plazo no menor a 10 anos.

i.  Vida promedio considerando capital e intereses no
Inferior a 5 anos.

ii.  Tasa equivalente efectiva anual, con comisiones, no
superior a Libo a 180 dias mas 100 pb




2.0, [DESCUENtOS e crediios) de expertiaciones.

e Descuentos en entidades del exterior.

v La Com. A 3914 establece el mecanismos a aplicar cuando el
descuento se efectua en el tipo de instituciones elegibles
(bancos con matrices o controlantes en paises miembros del
Comité de Basilea para la Supervision Bancaria, o Cias
Internacionales en paises de la OECD, o con participaciones
de bancos nacionales oficiales o internacionales con una
calificacion no inferior a A.

v" La tasa de descuento debe ser razonable acorde al riesgo que
se asume.

e Descuentos en el pais

v" en entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras
v en otras entidades.




2.0. [DESCUENTeS de credites de exporiaciones.

e Cumplido de embargue: corresponde otorgar por el
Ingreso de las divisas final del exterior.

v en el exterior sin recurso; cuando ingresan las divisas

v en el exterior con recurso: cuando queda liberado el
exportador de la obligacion con la entidad que efectuo
el descuento

v en bancos locales con y sin recurso: cuando ingresa la
divisa en pago del exterior.




2.0. [DESCUENTeS de credites de exporiaciones.

e No aplicacion del encaje no remunerado a los ingresos

por:
v descuentos con y sin recurso en entidades financieras
locales

v descuentos en el exterior sin recurso (significa el cobro
definitivo).
v Descuentos en el exterior con recurso cuando el

descuento encuadren en la categoria de entidades
mencionadas en la Com. A 3914.




2.0. [DESCUENTeS de credites de exporiaciones.

e Acceso al mercado de cambios del exportador en los casos
de incumplimientos del importador en los casos de
descuentos con recurso:

v" en el pais (opera como cualquier otra cancelacion de
préstamos locales con entidades financieras)

v" con entidades del exterior que encuadren en la Com. A
3914 (Com. A 4377).




5, Pagos Gelmporacienes de BIENEs Y.
SEIVICIES

0 Posibilidad de anticipar un aiio pagos de importaciones de
bienes:
v" Se pueden pedir plazos mayores.

v" Se delega en las entidades las prorrogas hasta plazos no mayores
a 540 dias por demoras por causales ajenas al importador .

v~ Sistema simplificado de operaciones menores o saldos pendientes.

v" Se delega en las entidades el tratamiento de siniestros con
Seguros.

v" Se introduce el tratamiento de “en gestion de cobro” para pagos
realizados cuando el exportador no cumple.




3, Pa00s 0e IIMPortacIGnEs de BIENES: Y
SEIVICIES

0 Financiamientos comerciales por importaciones Com.
“A” 4484 del 26.01.06.

v" Financiaciones del proveedor o agencias de crédito.
v" FInanciaciones sin plazo: Plazo supuesto y efectos.

v Financiaciones de entidades financieras locales o del
exterior.

v" Financiaciones de entidades financieras locales como
complemento de la financiacion del exterior hasta 180
dia y a méas de 180 dias de la fecha de embarque.

0 Pagos de servicios.




4, /ACCES0) all mercacn o) de campies; palala
ferMacion de; activos Externos.

e Formacion activos externos de residentes: (requisitos cuando es
en divisas).

v Sin afectacion especifica. Los fondos son de libre
disponibilidad (Com. A 4306 del 4.3.05). Limites mensuales
y estar al dia en los pagos con el exterior a partir del 13 de
junio (excepto para compras de billetes y cheques del viajero
de hasta US$ 10.000 por mes). (Com. A 4349 del 12.5.05).

v" Con afectacién a la atencidn de servicios de deuda dentro de
los 360 dias (Com. A 4307 del 4.3.05), sin limite de monto.

v" Con afectacion dentro de los 360 dias al pago de
Importaciones (sin limite de monto), pago de utilidades y
dividendos e inversiones directas (en estos dos Ultimos casos
bajo ciertas condiciones (Com A 4669 del 17.5.07).




5, PesInIlIcades;de conerilras de Precios;
MGNEWAS; Y/ 1aSaS

e Operaciones de futuros, forwads, opciones v derivados:

v concertados localmente y que se liquidan por compensacion en
pesos, sin requisitos para la normativa cambiaria.

v Acceso al mercado de cambios sin restricciones para el pago de
primas y la constitucion de margenes de garantia (Com. A 4285
del 17.1.05):, si se asume el compromiso de ingreso de los fondos
liberados o resultantes de la operacion de :

v" cobertura de precios de commodities del comercio exterior de
bienes argentino .

v" Coberturas entre monedas extranjeras y de tasas de interés
de pasivos externos.

v Coberturas de monedas extranjeras de cobros de
exportaciones.




157 IDenaerse: pueder consultarianermativa
aplicanie?

e Resumen mensual de las normas cambiarias
vigentes por tipo de operacion al final de cada mes
calendario: en en entrar

en: Normativa y luego en Resumen operaciones de
cambio.




L, QUE pUEdE Hacer el exporiado)f cliande el
preklema campIaroe ne: puederser resuelie con el
DANCO




N2/ QUE PUEGGIIACEN clianaorentlarnermatiVve 1o Se
contempla el prenliema gue tenge?




Contactes enrelfBCRA: 4348-3500

e Deuda externa privada: Interno 3036.
e Inversiones directas: Interno 3034.
e Conceptos del mercado: Interno 3038.
e Seguimiento de cobros

de exportaciones: Interno 3035.
e Otras consultas normativas: Interno 3032.

e Recupero de datos de deuda externa: Por nota a la
Gcia de Gestion de la Informacion.

e Presentaciones al BCRA : a traves de la entidad
financiera.

e Otros: jorgerodriguez@bcra.gov.ar.



/1. ¢, SE PUEEEn  ESPEral OGS CampIes en
|2 noermaVvea VIGERLe?

A
5




oIDE gUE depende larnormative camniaria?

Las decisiones de politica cambiaria del PEN.
i, Definicion de mercado y tipo de mercado.

ii.  Obligacion de liquidacion de cobros de
exportaciones.

iii.  Regulaciones que afectan el ingreso de capitales.
iv. Uso de monedas locales en el comercio con Brasil.

Objetivos del BCRA.

I, Alcanzar un nivel optimo de reservas.
ii.  Cumplimiento del Programa Monetario.
iii.  Desarrollo normal de los flujos con el exterior.

Situacion del mercado de cambios.



Intercambio comercial argentino

En millones de dolares

52.500
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Sector agricola

Cosecha total del pais (ton) Precios (USD/ton)
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Cobros de exportaciones de bienes

En millones de délares
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v'Se registraron en el afio 2006 4.800 nuevos operadores con
INngresos por cobros de exportaciones, ingresando divisas por
unos unos US$ 400 millones.

v"Con estos “nuevos operadores”, el total del afo 2006 llego a
unos 15.500 exportadores con ingresos por el mercado de
cambios.

v'Los “nuevos operadores” pertenecen a variados sectores de la
economia, entre los que se destacaron alimentos, bebidas y
tabaco, actividad agropecuaria y a distintas industrias,
sobresaliendo maquinarias y equipos, quimica y textil.



Cobros de exportaciones: operadores sin ingresos en el 2005
Ano 2006: US$ 399 millones

Agricultura, Ganaderia y
Otras act. primarias Magquinarias y Equipos
1% 8%
Comercio
12%

Oleaginosos y Cerealeros
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Ind. Quimica, Caucho y
Plastico
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Otros Ind. Manufacturera
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Ind. Textil y Curtidos
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Alimentos, Bebidas y

Tabaco
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Elaboracion
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Otros Comunicaciones
5% 1%




Ingresos por Servicios

ler. Semestre 06: US$ 2.900 millones

Serv.

Fletes
8%

empresariales

profesionales y

técnicos Gastos medios de
30% transporte
7%
Otros
[5%

Turismo y viajes
40%

ler, Semestre 07: US$ 3.700 millones
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Pagos de importaciones de bienes

En millones de dolares
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Obligaciones con el exterior del sector privado
(en millones de délares)

31/12/2001 31/12/2002 31/12/2003  31/12/2004  31/12/2005  31/12/2006

TOTAL SECTOR PRIVADO 78.093 66.415 60.979 54.589 47.680 47.042
Sector No Financiero 61.616 53.809 51.383 47.742 42.665 42.331
Sector Financiero 16.476 12.606 9.596 6.847 5.015 4.710

Disminucién anual de la deuda externa del sector privado
- Deuda al 31.12.01 = 100 -
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Ingresos brutos de préstamos financieros del Sector Privado no
Financiero a través del MULC

- En millones de dodlares -

2.202

@ Organismos Internacionales
Financiaciones locales
I Corto plazo 1.887
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Mercado Unico y Libre de Cambios

(en millones de ddlares)

Mercancias Resultado MULC
12,689 13.303 MW 2005 2006 (excluy. Sec. de Hac.)

Inversiones Mo Residentes

2,576
[.675

2,395

1,206
-1.584 -1.204 -1.250

Rentas y otras transf. corr. -2.939 PF y otros

Activos externos SPMNF

13.638 |3 239




Mercado Unico y Libre de Cambios

(en millones de ddlares)

Mercancias
8.816

9.113

M| Sem 2006 | Sem 2007 Resultado MUQLC
7371 :

6.093

Servicios y otras transf.

corr. Inversiones No PFy otros
Residentes Act. Ext. SPNF e
909 [.107 |
573 705 534 especfﬁcc:-s £g|
] [ ] ]
. ] — .
-778 -438 -480
-1.45] _1.159 -928
-1.876 Act. Ext. SPNF Libre Compras Secretaria de

Rentas disponib. Hacienda




Resultado del Mercado Unico y Libre de Cambios

en millones de dolares

&.034
079
. 193
M Sector Privado
4,059
Total 4225 4,090
3876 3816
3.537
a7 . 168
2972
2636 2738 2,953
2572 2,440 2,669
2429
2.286 | 485 2217
1245 | 934 | 596
|.571
|.37& | 4
.35 [.253
087 9
722
I &46
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Cuenta corriente del balance de pagos

Acumulado ultimos cuatro trimestres

5,2%

Cuenta corriente Bce. Pagos (mill. USD, eje derecho)
Cuenta corriente Bce. Camb. (mill. USD, eje derecho)
=——=CCBP/PIB i
- - - CCBP Ajustada / PIB
CC Bce Camb / PIB .

195 1195 196 11196 197 11197 198 11198 199 11199 100 1100 101 1Ol 102 11102 103 1103 104 11104 105 1105 106 1106 |07
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Compras netas BCRA en el mercado de cambios

Serie diaria, en millones de ddlares
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Volumen trimestral operado en el mercado cambiario

- En millones de dolares -

+45% ............. |
---&-- Wolumen operado entre entidades y clientes a través del MULC +27% 4
Volumen operado entre entidades
L Volumen operado entre entidades y el BCRA 64_5é.| .
—<&— Volumen total operado en el MULC 62.906
i " 56.314 i
53.950 52217
49.199
- --i" _
26.426 ]

- "
' 4
.............
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50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

Reservas internacionales del BCRA

En millones de dolares, a fin de mes, excluyendo titulos publicos nacionales

D-99
M-00

Pago FMI:
US$ 9.530 millones
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Variaciéon

En millones de dolares

de reservas internacionales del BCRA

+ 561

l . . 1.093

. 4515
. - -5.408
1?77 69 _g.245
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Ta7846_ "

-

T 8760 9 444

-

-

Y

Cuenta capital y financiera del Sector publico y el 2.005+———

_ I1.284 11.120]
8293 _- - 174

i . - '8.4 N 7
5527 39585 20
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- 2006 Balance Cambiario) 19362 i
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Metas del programa monetario del aiio 2007

miles de M2 - Metas 2007
milones de$__ Bandas PM 2007
150 -

— M2 serie diaria —_
145

— M2 (al 7-Sep) - promedio movil 30

140 -

135 -
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120 -
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105
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Infiermacion dispenibleentia Webidell BCRA

e Informe trimestral sobre la evolucion del
mercado de cambios y el balance cambiario.

e Informe trimestral de la deuda externa privada.



Otrasipreguntas?




Muchas Gracias
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