Cordoba, 29 de Noviembre de 2007

Soluciones Para Riesgos
FInancieros
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Evolucion del Negocio 2
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Definicion de Riesgo
¢, Que es el Riesgo?

Es la posibilidad de sufrir un dano. Nos centraremos en aquellos
riesgos es los que el dafo consiste en una pérdida inesperada de
valor economico: Riesgo Financiero

¢,Qué es un Factor de Riesgo? ¢(Como afecta a la empresa?

B Los Factores de Riesgo son variables aleatorias,
como los precios de las materias primas vy
commodities, las tasas de interés y los tipos de
cambio

B Los mismos impactan sobre la rentabilidad de la

empresa, su valor, la generacion de flujos de
fondos y el nivel de endeudamiento 6ptimo

¢, Qué debemos hacer frente al riesgo?

B Reconocerlo
Entenderlo

Medirlo

Decidir qué hacemos
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No es necesario adivinar el futuro...

Estamos enfocados en crear
una cultura de cobertura en
nuestros clientes,
Identificando riesgos y
ofreciéndoles productos de
cobertura de:

= Tipo de Cambio
= Tasas de interés
= Indices

= Commodities
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Como cubrirse de los Riesgos Financieros

Cobertura de Tipo de Cambio

e DOlares & Euros a Término

Cobertura de Tasas

e Cobertura de Tasas Variables
e Préstamo en Pesos Equivalente en Ddlares

e Préstamo en Ddlares Equivalente en Pesos
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DOLAR / EURO A FUTURO

NDF

(NON DELIVERY FORWARD)
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Dolares / Euros a Término

Cobertura Monedas

Importador Exportador
RIESGO: SUBA DE LA MONEDA | RIESGO: BAJA DE LA MONEDA

EXTRANJERA (dolar / euro) EXTRANJERA (dolar / euro)

¢ QUE NOS BRINDA?

OBJETIVO:
ASEGURAR EL
VALOR DE SUS

Previsibilidad

OBJETIVO:
ASEGURAR EL

PRECIO A — -
PAGAR POR SU Disminucion de INGRESOS POR
MERCADERIA riesgos VENTAS
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Derivados de Tipo de Cambio :
Non Delivery Forward (NDF) / Délar a Término

Forwards (NDF)-Ejemplo

Importador Exportador
COMPRA MONEDA VENDE MONEDA
EXTRANJERA A FUTURO EXTRANJERA A FUTURO

Spot: $ 3.145/USD

Hoy: Se fija Vencimiento Vencimiento

El valor 3 Meses 6 Meses 9 Meses 12 Meses

| | | | |

0 $ 3.18/USD $ 3.23/USD $ 3.28/USD $ 3.33/USD

—— 3 meses —

6 meses >
9 meses >
12 meses >
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¢Por qué cubrir el riesgo de Tipo de Cambio? 9

Algunos beneficios para quienes deciden cubrir

el riesgo de Tipo de Cambio

®  Mayor certidumbre sobre el monto total que debera cobrar/pagar en el futuro
E  Mejor planificacion de su presupuesto en base a criterios mas solidos

®  Menor volatilidad en los margenes de la Compaiiia

E  Mejoras cualitativas en la calificacion crediticia de la Compaifiia

® Imagen de mayor profesionalismo de l|la compafia hacia clientes vy
proveedores

¥ Politica de Gestion de Riesgos acorde a los estandares de su Casa Matriz

Gestionar la divisa puede representar un importante
margen suplementario frente a la no gestion
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PRESTAMO EN PESOS

EQUIVALENTE

EN DOLARES
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Préstamo Equivalente en Doélares

Problematica Actual Solucion Financiera

Productos y
_Servicios

i Mercado Cliente o '

s

| P;(
Peglhs
Soresiamo IR vresiamo

El Cliente obtiene I El Cliente contrata
dolares por su L | un Préstamo
I operatoria y por I L I Equivalente en
I motivos regulatorios | | | Do¢lares, calzando
' I
I
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| vy de oferta, debe | las monedas y
| endeudarseen $ | minimizando riesgos
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COBERTURA DE

TASAS VARIABLES

(SWAP DE TASAS)
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Cobertura de Tasas de Interés

Problematica Actual Solucion Financiera

<« Servicios .@
d Mercado § Cliente JEEE Cliente J§ & Santander Rio |

Productos y

Pesos a

Tasa Lo
' Variable !
Préstamo [N Préstamo

El Cliente contrata
una cobertura de
tasas, minimizando
el riesgo generado

El Cliente obtiene
: pesos o dolares y por | I
I motivos de mercado, | - |
| debe endeudarse a | o I
| tasa variable (Libor, | L | _
| por la volatilidad de
: I

Euribor, Badlar, o .
Encuesta, otros) | - _las tasas variables |
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PRESTAMO EN DOLARES

EQUIVALENTE

EN PESOS
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Fi de Impo con Cobertura a Pesos

Problematica Actual Solucion Financiera

Proveedor Bl erae . . ;
i Extranjero servicio;/ Cllente i i Clleﬂte &Santander RID i
| ' | | §

g P L
- b Productos y/o Délares
CDI U$S a Dolares a ! : ‘@ . !
180 dias i i Serviclos l« i
~ . Proveedor |
& Santander Rio L Mercado - |
S . Extranjero §

|

Ir Los importadores .: El Cliente contrata .:
poseen ingresos en una Fl con

I pesos por venta de | L I cobertura a Pesos Yy |

I su produccion y | | | de esta forma calza :

| compromisos en I L | la moneda de sus |

I dolares por sus | I ingresos con lade |

I compras I | sus compromisos |




Conclusiones 1o

» Podemos ayudarlo en cubrir variables financieras para brindar
mayor certidumbre a los resultados de las compaiias

P Contamos con productos sencillos para lograrlo

» Hoy lo ponemos al alcance de todos nuestros clientes

ﬂ% Encontrando juntos
@ Soluciones Financieras
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