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V.

VI.

Preguntas

¢ Cuales son las principales normas cambiarias que inciden
en la operatoria de un exportador de bienes y/o servicios?

¢Donde se puede consultar la normativa cambiaria
aplicable?

¢ Qué puede hacer el exportador cuando un problema
cambiario no puede ser resuelto con el banco?

¢ Qué se puede hacer cuando en la normativa no se
contempla el caso que se presenta?

¢ Qué beneficios pueden esperarse del proyecto de
exportaciones en moneda local que se esta implementando
con Brasil?.

¢ Se pueden esperar otros cambios en la normativa
vigente?



|- PrincIpales nojmas; camniarias en materia de
EXPONIACIORES!

Obligacion de ingreso y liquidaciéon en el MULC.
Normas sobre anticipos y prefinanciacion de exportaciones.

Posibilidades de garantizar con cobros de exportaciones
deudas financieras.

Normas sobre pagos de importaciones de bienes y servicios.

Acceso al mercado de cambios para la formacion de activos
externos .

Posibilidades de coberturas de monedas, precios y tasas.




1. ©bligacion dernaresery ligurdacion

e Cobros de exportaciones de bienes en “divisas”.

e Plazos maximos para el ingreso a contar de la fecha de
embarque:

v por tipo de bien segun Resolucién SICM 120 del 28.04.03
(de 60, 180 y 360 dias).

v Bienes del Anexo 19 del Decreto 690/02: seis anos con
garantia bancaria o que se curse por ALADI. Con financiacion
de una entidad local: se extiende al plazo de la financiacion.

v Plazo adicional de 120 dias habiles (Com. A 4361 del

13.06.05) que se extiende a 180 dias habiles para
operaciones cubiertas con seguro de crédito a la exportacion.




1. ©bligacion dernaresery ligurdacion

Sequimiento del cumplido de embarque de exportaciones de

bienes (Com. A 3493 y complementarias) por la entidad
financiera designada por el exportador. Es el Unico que puede
dar el cumplido de embarque.

Informacion sobre los cumplidos de embarque por
exportador: ( entrar en Otros temas y

luego en_Importacion y exportacion).

“Incumplidos en gestion de cobro” (Com. A 4250 del
26.11.04). Limitaciones. Resol. 175/06 del MEYP.




1. ©Obligacion de rnareseny lgurdacion

e Oftros conceptos con obligacion de ingreso en el mercado de
cambios:

I.  EXportaciones de servicios neto de descuentos, y en la
medida que fueron percibidos en moneda extranjera ,
dentro de los 135 dias habiles .

Il. Montos percibidos en moneda extranjera por la venta de
activos no financieros no producidos dentro de los 30 dias
corridos de la fecha de percepcion (Com. “A” 4344 del
3.5.05).

1. Desembolsos de nuevas deudas financieras del exterior
dentro de los 365 dias corridos. (Com. A 4643 del
22.03.05).




2. Nermas en matena de anticIpes Y.

PIETINANCIACIONES G EXPOITACIONES:
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Concentiacion de saldes pol anticipes, Y,
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DoclUmentacion

Contrato, orden de compra o pedido de suministros de
compradores del exterior (segun usos y costumbres de
la actividad), o en su defecto, la deuda total por AyP
del exportador no puede superar el 25% de las
exportaciones del mismo en los 12 meses calendarios
previos. El limite aumenta, hasta un maximo del 50%,
en relacion con la proporcion de exportaciones de
bienes de plazo superior a los 365 dias del exportador.

Posibilidades de cambio a opcion del exportador.




PIaZ0s) para emiharcar Seguinitipe de BIen

\V2

Cereales, animales vivos y petroleo: 90 dias.
Bienes de capital y llave en mano: 540 dias.
Bienes en general: 180 dias.

Produc.primarias economias regionales: 365 dias.



Prorregas; de plazos para emarcal

0 Otorgadas por la entidad encargada del seguimiento:

v Por “vedas dispuestas por regulaciones estatales”,
mientras dure la misma.

v Por hasta 30 dias corridos por causas ajenas al
exportador que le impidan embarcar.




Pesinilidades de develucion derfiendes por el
MErcade de camnies.

0o Com. A 4561 del 18.8.06
o AnticIpos:

v" Por suspensiones dispuestas por regulaciones estatales.
v Por mercaderia rechazada en destino y reimportada al pais.

v" Con conformidad del BCRA, cuando no se pueda exportar
por razones imprevisibles de fuerza mayor.

0 Anticipos y prefinanciaciaciones.
v Saldos de hasta el 5% o US$ 5000, el que sea mayor.




ETectios derdenoras entlos plazoside emnangue

v El exportador no puede liguidar nuevos anticipos y
prefinanciaciones mientras se encuentre en situacion de
Incumplimiento de los plazos previstos para embarcar.

v La demora en los embarques frente al Régimen Penal
Cambiario.



Regularnzacion derla demoeraen 1es embangues

Los exportadores regularizan la situacion y pueden
liquidar nuevas operaciones :

. Embarcando lo pendiente.

i.  Constituyendo el deposito de la Com. “A” 4359 si opta por
cancelar sus obligaciones con el exterior por cualquier
modalidad que no sea la aplicacion de embarques.

i. Cancelan la deuda con la entidad financiera local por
cualquier modalidad que no sea por la aplicacion de
anticipos o cobros de exportaciones.

En los ultimos dos casos, se aplica un blogueo adicional de
60 dias para el ingreso de nuevas prefinanciaciones locales
o del exterior, no para anticipos de clientes.




O1Ies| selre deranticIpos Y prefinanciaciones:

v Es posible aplicar embargues que no correspondan a las
ordenes de compra que avalan el caracter del ingreso.

v Es posible aplicar anticipos de clientes del exterior a la
cancelacion de prefinanciaciones de exportaciones
Ingresadas.

v Es posible mantener los anticipos pendientes de
liquidacion hasta la materializacion del embarque.

v Es posible realizar embarques adicionales fuera de plazo
para reemplazar operaciones no abonadas por el
Importador o por variaciones en los tipos de pase.




O1res| Sokre 0 anticIPes Y pPrefinanclaciones

0 Se incorporan obligaciones de informacion del
exportador:

.. Al momento de ingreso de los fondos en el mercado de
cambios: identificacion por plazo de embarque de los
bienes con cuya exportacion se cancelaran. Limites cuando
no se opere con ordenes de compra.

i. Dentro de los 45 dias de la fecha de cumplido de embarqgue:

su aplicacion o identificacion del embarque a la futura
aplicacion. Efectos del incumplimiento.



Cobros de exportaciones de bienes

En millanes de dalares
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5, USEI0E CoNIes de expoliaciones)para
garantizar financlamientes exterios;

0  Financiacion proyectos de inversion (Com. A 4420 del
15.9.05). Requisitos basicos.

.. Aumento en la produccion de bienes exportables, donde
se pueda estimar que 2/3 del aumento pueda ser
colocado en mercados externos por tres anos.

i. Origen : Ol, AOC, Bonos y Bancos locales y del
exterior. No incluye matrices.

ii. Vida promedio no inferior a tres anos incluyendo pago
de intereses, y que a la fecha estimada de puesta en
marcha, no se cancele mas del 50% del capital.

iv. Clausulas de aceleracion, solo las por incumplimiento
del deudor (Com. “C” 44155 del 17.1.06).



5, USEI0E ConIes de expoliaciones) para
garantizar financlamientes exieros;

0  Otros préstamos financieros (Com. A 4639 del 13.3.07).
Requisitos basicos.

.. Plazo no menor a 10 anos.
i.  Vida promedio no inferior a 5 anos.

ii.  Tasa equivalente efectiva anual, con comisiones, no
superior a Libo a 180 dias mas 100 pb



4, Pages de ImporiacCIGNes de BIENEs Y.
SEIVICIES

0 Posibilidad de anticipar un aiio pagos de importaciones de
bienes:
v" Se pueden pedir plazos mayores.

v" Se delega en las entidades las prorrogas hasta plazos no mayores
a 540 dias por demoras por causales ajenas al importador .

v~ Sistema simplificado de operaciones menores o saldos pendientes.

v" Se delega en las entidades el tratamiento de siniestros con
Sseguros.

v" Se introduce el tratamiento de “en gestion de cobro” para pagos
realizados cuando el exportador no cumple.




4, Pagos de Impertaciones de BIENEs Y.
SEIVICIES

0 Financiamientos comerciales por importaciones Com.
“A” 4484 del 26.01.06.

v" Financiaciones del proveedor o agencias de crédito.
v" FInanciaciones sin plazo: Plazo supuesto y efectos.

v Financlaciones de entidades financieras locales o del
exterior.

v" Financiaciones de entidades financieras locales como
complemento de la financiacion del exterior hasta 180
dia y a méas de 180 dias de la fecha de embarque.

0 Pagos de servicios.




5, ACCESse al mencano de camplesipara ia
erMAacIOoN Ae achiVes EXIEIGS.

e Formacion activos externos de residentes: (requisitos cuando es
en divisas).

v Sin afectacion especifica. Los fondos son de libre
disponibilidad (Com. A 4306 del 4.3.05). Limites mensuales
y estar al dia en los pagos con el exterior a partir del 13 de
junio (excepto para compras de billetes y cheques del viajero
de hasta US$ 10.000 por mes). (Com. A 4349 del 12.5.05).

v Con afectacidén a la atencién de servicios de deuda dentro de
los 360 dias (Com. A 4307 del 4.3.05), sin limite de monto.

v" Con afectacion dentro de los 360 dias al pago de
Importaciones (sin limite de monto), pago de utilidades y
dividendos e inversiones directas (en estos dos Ultimos casos
bajo ciertas condiciones (Com A 4669 del 17.5.07).




6. PosIIICa0es de colerilaside preclies,
MGNEWAS; Y/ 1aSaS

e Operaciones de futuros, forwads, opciones v derivados:

v concertados localmente y que se liquidan por compensacion en
pesos, sin requisitos para la normativa cambiaria.

v Acceso al mercado de cambios sin restricciones para el pago de
primas y la constitucion de margenes de garantia (Com. A 4285
del 17.1.05):, si se asume el compromiso de ingreso de los fondos
liberados o resultantes de la operacion de :

v" cobertura de precios de commodities del comercio exterior de
bienes argentino .

v" Coberturas entre monedas extranjeras y de tasas de interés
de pasivos externos.

v Coberturas de monedas extranjeras de cobros de
exportaciones.




157 IDenderse: pueder consultarianermativa
aplicanie?

e Resumen mensual de las normas cambiarias
vigentes por tipo de operacion al final de cada mes
calendario: en en entrar

en: Normativa y luego en Resumen operaciones de
cambio.




L, QUE pUEdE hacer el exporiadol clande el
preklema campiaroe ne puederser resuelie con el
DANCO




Contactos en el BECRA: 4348-3500

e Deuda externa privada: Interno 3036
e Inversiones directas: Interno 3034
e Conceptos del mercado: Interno 3034.
e Seguimiento de cobros

de exportaciones: Interno 3035.

e Otras consultas normativas: interno 3032.

e Recupero de datos de deuda externa: Por nota a la
Gcia de Gestion de la Informacion.

e Presentaciones: a través de la entidad financiera.



N2/ QUE PUEGGHIACEN clianaoerentla nermatiVve 1o Se
contempla el prokliema gue tenge?




\/. ¢ QUE WENENICIOS PUECEN ESPErarse del proyectio de
EXPertaciones eniimoneda local que se este
Implementande con Biasil?

= Objetivos del SML.:

v Hacer posible la utilizacion de las monedas locales entre
exportadores e importadores de ambos paises.

v" Desarrollar un mecanismo de pagos internacionales entre
Bancos Centrales de operaciones en monedas locales.

v Avanzar en el proceso de integracion regional.

v" Proporcionar mayor acceso a los pequenos y medianos
empresarios de ambos paises a operaciones de comercio
exterior en sus propias monedas.

v Reducir costos de las operaciones cambiarias.



Caracteristicas del' SMILL

Es optativo.

Es un sistema de compensacion y transferencia de valores. No
hay en la implementacion del sistema, financiamientos
adicionales a los que puedan existir actualmente.

No es un mecanismo de cobertura de riesgo cambiario.

El sistema servira como “proyecto piloto” para una eventual
Implementacion con los demas paises del Mercosur




\VIeaelerPreoplesto
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Definicion dela liasa de Cambio

» Latasa de cambio SML (Real/Peso) se define como la
resultante de la relacion entre las tasas de referencia de
los bancos centrales [Ptax (BCB) y la Tasa de Cambio
de Referencia (BCRA)].

= |Latasa de cambio es uniforme e independiente del
volumen de la transaccioén liguidada por medio del
SML.




BEneficIos para 10s ClIEntes

* Tasa de cambio SML proveniente del
mercado interbancario, habitualmente es
mas beneficiosa que las tasas de mercado a
las que accede el pequeno y mediano
exportador y mas baja para el importador.

= Posible reduccidon en costos indirectos.



/1. ¢ SE PUEEEn  ESpEral OIS CampIes en
|2 noermaVvea VIGERLE?
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oIDE JUE depende larnormatiVve camniaria?

Las decisiones de politica cambiaria del PEN.
i, Definicion de mercado y tipo de mercado.

ii.  Obligacion de liquidacion de cobros de
exportaciones.

iii.  Regulaciones que afectan el ingreso de capitales.
iv. Uso de monedas locales en el comercio con Brasil.

Objetivos del BCRA.

I, Alcanzar un nivel optimo de reservas.
ii.  Cumplimiento del Programa Monetario.
iii.  Desarrollo normal de los flujos con el exterior.

Situacion del mercado de cambios.
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Metas del programa monetario del aiio 2007
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Resultado del Mercado Unico y Libre de Cambios

en millones de dolares
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Mercado Unico y Libre de Cambios

(en millones de ddlares)

Mercancias Resultado MULC
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Mercado Unico y Libre de Cambios

(en millones de dolares)
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Intercambio comercial argentino

2006, en millones de dolares

46.552 ‘
| 42.332
INDEC 6.459 Embarques | MULC
| HO8N  |ngresos Petroleo y
exceptuados i Mineria en exceso
13.378 40093 | 13.303 e
6.459 |
6.919 i
Balance comercial Exportaciones FOB Importaciones FOB Transferencias por Cobros de Pagos de

FOB mercancias exportaciones importaciones




Cobros de exportaciones de bienes

En millones de dodlares
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Pagos de importaciones de bienes

En millones de dolares
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Cuenta corriente del balance de pagos
Acumulado ultimos cuatro trimestres
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Variacion de reservas internacionales del BCRA
En millones de dolares
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Obligaciones con el exterior del sector privado
(en millones de dolares)

31/12/2001 31/12/2002 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005  30/09/2006

TOTAL SECTOR PRIVADO 78.257 66.559 60.809 54.533 47.695 47.461
Sector No Financiero 61.780 53.953 51.219 47.692 42.698 42.647
Sector Financiero 16.476 12.606 9.590 6.841 4.997 4.814
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Ingresos brutos de préstamos financieros del Sector Privado no
Financiero a través del MULC

- En millones de dolares -
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Colocacion de deuda del Gobierno Nacional

Equivalente en millones de dodlares (Valor efectivo)
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Flujos por activos externos de libre disponibilidad del SPNF

En millones de dalares

Demanda bruta Oferfa bruta
5000 & 000
N e e S o S D e D e S i D S S e S o A0 b e e e e e e e e e e mmeeeemeememmemmm e a .
- - —
4000 f---- - - R T EPPEEEEPPPP B w5 B B . O N L IS mnCEEEEE 7"‘_" ok
]
- -
] —
- - —
ALY EE BE R BE RO B B BN M B BE o & B & & b 2000 pe--ng----- - - I - - -l - -2--E-B-E-ER 2
0 0
O - - - - - - - A A 28 822 T T TLLLLLLL LR
F F F F F F FFFFFFRFRRFFFEF F v FFFF FFFEFEFEFFEFFEFEFEFE
- =T Ezc-=E3 " =83rc-=313" - = =pzc-=3z3x" T=:-=3z;

Cemanda billetes  © Inw. de portafolio en el esteriar de residentes W In. Directas Oferta billetes Repatriacion de fonduos de residentes W Otroz




Infiermacion dispoenibleentia Webidell BECRA

e Informe trimestral sobre la evolucion del
mercado de cambios y el balance cambiario.

e Informe trimestral de la deuda externa privada.



Otrasipreguntas?




Muchas Gracias



